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VIKTIG INFORMATION

Origo Quest 1 dr en specialfond enligt lagen
(2013:561) om fdrvaltare av alternativa investe-
ringsfonder vilket innebar att den har ett nagot
friare placeringsreglemente @n vanliga vdrdepap-
persfonder. Fonden forvaltas av Origo Fonder AB
som har Finansinspektionens tillstand att férvalta
alternativa investeringsfonder och ddrmed star
under myndighetens tillsyn.

Ndrmare information om fondens egenskaper
och risker samt forutsattningarna for att investera
i fonden framgar av informationsbroschyr och
fondbestammelser, som finns tillgéngliga pa var
webbplats: www.origofonder.se.

Historisk avkastning ar inte nagon garanti fér
framtida avkastning. Om du investerar i fonden
kan din investering bade 6ka och minska i varde
och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det
investerade kapitalet. En investering i Origo Quest
1 bor ses som en langsiktig investering.

Fotograf bild sida 1: Susanna Wikman

KORT OM FONDEN

FONDENS STRATEGI

ORIGO QUEST 1 dr en lang/kort aktiehedgefond
med fokus pd kvalitativa nordiska sma- och med-
elstora bolag i féorandring. Malsdttningen &r att
uppna en konkurrenskraftig absolut avkastning
Sver tid till en ldgre riskniva och med begransad
borskorrelation.

Fondens namn: ORIGO QUEST 1

Forvaltare: Origo Fonder AB
org.nr 556851-7832

Tillsynsmyndighet: Finansinspektionen
www.fi.se

INVESTERA | FONDEN

Investeringar i Origo Quest 1 gors i ndgon av
andelsklasserna A, B eller C.

Andelsklass A passar storre investerare och
kraver en minsta férsta investering om 500 0coo
kronor. Andelsklass B ldmnar normalt arlig utdel-
ning och passar darfor stiftelser och andra som
foredrar en arlig direktavkastning. Andelsklass C
riktar sig till mindre investerare och de som vill
investera i fonden via vara samarbetspartners.

Vill du investera i andelsklass A eller B behdver du
skicka in teckningshandlingar direkt till oss. Vill
du investera i andelsklass C kan du antingen kon-
takta ndgon av de finansiella institut dar fonden
handlas eller skicka in teckningshandlingar direkt
till oss. Vara samarbetspartners majliggor inves-
tering i klassen genom t.ex. ISK, kapitalforsakring
och vanligt fondkonto. Se www.origofonder.se
for ndrmare instruktioner.

Fonden ar 6ppen for handel per den sista
bankdagen i varje manad. Fér att din order ska
kunna hanteras mdste vi ha din order senast fem
bankdagar och betalning senast tva bankdagar
dessforinnan.

MER INFORMATION
Mer information om fonden hittar du pa var

webbplats: www.origofonder.se

Du dr alltid vdlkommen att kontakta oss om du
har ndgra fragor: kundservice@origofonder.se
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Forvaltarkommentar

FORVALTARKOMMENTAR

Det f6rsta halvaret 2022 har varit en dramatisk period pa den globala finansmarkna-
den, préglat av kriget i Ukraina, energikris och galopperande inflation. De nordiska
bérserna (VINXB) foll med 17,4 % vilket var i linje med Vérldsindex (MSCI World)
som tappade 19 %. Stockholmsb&rsen (OMXSGI) hade sin svagaste start sedan

1932 (!) och tappade hela 27,5%. Smabolagen tog mest stryk och index (CSRXSE) foll
med hela 33,2 %. Hedgefondsindex (NHXE) stod dock emot val och stdngde forsta

halvaret pa -7,9 %.

Pa branschniva var det extremt stor skillnad. Kraf-
tiga prisuppgangar pa de flesta ravaror och inte
minst pa olja, gas och metaller innebar rekordvin-
ster och tydliga uppgangar pa aktiemarknaden. |
sparen av stigande inflation, stigande rantor och
mindre riskaptit hos investerarkollektivet blev det
mycket oroligt &ven pa obligationsmarknaden,
vilket pressade fastighetssektorn hart. Fastighets-
index rasade med 47,5% under forsta halvaret.

ORIGO QUEST 1 tappade 7,4 % under perioden.
Fondens ldnga placeringar gav negativ avkastning,
men presterade betydligt battre an smabolagsin-
dex. Vi ar generellt sett ndjda med aktievalen och
kan konstatera att var strategi att dga bolag med
lag/rimlig vardering i kombination med positiva
vardedrivare (t.ex. battre I6nsamhet, bdttre tillvaxt,
transformering som skapar vérde) har varit fram-
gangsrik.

Fondens korta (blankade) placeringar gav mycket
bra betalt i absoluta termer. Gladjande ar ocksa att
spreaden mellan fondens langa och korta place-
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ringar har fortsatt att vara positiv. Det dr en tydlig
signal om att var aktieanalys betalar sig.

AVKASTNING
2022
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Arlig (sedan start)

Uppgifterna avser perioden t.o.m. 30

juni 2022. For berdkning och fullstandiga
uppgifter, se “Fondens utveckling” pa sida
18.

Fondens nettoexponering, dvs. de langa positio-
nerna minus de korta, har i genomsnitt legat pa
47%. Under fondens snart 10-ariga historia sa har
den pendlat mellan 15-85% men vanligtvis legat
omkring 40-50 %. Den historiska allokeringen lig-
ger helt i linje med fondens &vergripande strategi;

2018 2019 2020 2021
——NHX Equities (2022-06-30)

2022

Grafen visar den historiska avkastningen sedan start fér andelsklass A jamfort med NHX Equities, som representerar ett 5o-tal
fonder med liknande inriktning. Fonden startade i februari 2013 och grafen visar avkastningen t.o.m. den 30 juni 2022. For detaljer
avseende berdkning och fullstandiga uppgifter, se “Fondens utveckling” pa sida 18.
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ORIGO HEDGEFONDER  RISKFRI SVENSKA  SMABOLAGS-
130131-220630 QUEST 1 AKTIER RANTA BORSEN INDEX
Index QUEST NHXE OMRX T-BILL9O OMXSGI ~ CSRXSE
Arlig avkastning (%) 9,4% 58% -0.2% 11,5% 15,9%
Beta (Marknadsrisk) 0,45 0,33 0.0 1,0 1,11
Riskjusterad avkastning (%) 20,8% 17.6% neg. 11,5% 14,3%

lang/kort med en ”long bias” éver tid. Férandring-
ar i exponeringen beror pd var risk/reward-analys
avseende marknaden men dven pd hur ménga
starka investeringsidéer vi har.

Med facit i hand hade en ldgre nettoexponering
under forsta halvaret varit av godo. Nar vi gick

in i dret sd hade vi en tydlig uppfattning om att
inflationen var ett problem och troligtvis skulle
Overraska pa uppsidan, men vi hade (saklart) inte
raknat med ett krig i Europa och den extrema
utbudsbrist som blev resultatet. Borsfallet blev
kraftigare dn vad vi hade forvdntat oss och gick
dessutom snabbare.

Summan av det langa aktievalet, fondens blank-
ningar och nettoexponeringen blev danda klart
godkand tycker vi, och kan konstatera att ned-
gangen for QUEST motsvarar cirka en femtedel
(22%) av nedgangen for Smabolagsindex. | var
forvaltning av QUEST strévar vi efter att fanga en
betydande del av marknadens uppgang men max-
imalt 50 % av en nedgang. Mdlet ar helt enkelt att
ge vara investerare maximalt med avkastning men
till en begransad riskniva.

Treynor-kvoten mater hur en fonds avkastning
star sig i forhallande till den marknadsrisk som
fonden har tagit. Det &r ett bra matt for diversifie-
rade portféljer och kan med fordel anvandas for
att jamfora och utvérdera kvalitén pa férvaltning-
en. Sedan starten 2013 har ORIGO QUEST uppnatt
en riskjusterad avkastning som dr ndstan dubbelt
sa hdg som Stockholmsbérsens.

UTVECKLING FOR TOPP 5

COOR (LANG)

Coor Service Management dr fondens storsta
innehav per den 30 juni 2022. Coor fortsatte att
leverera under forsta halvaret och uppfyllde véra
hogt stdllda forvantningar. Den organiska tillvdxten
blev hela 10 %, dubbelt s3 htg som det egna finan-
siella mdlet, och man tecknade flera nya kund-
kontrakt i Norden med bland annat PostNord,
DSB och Danska Byggnadsstyrelsen. Vi noterar
ocksa att kassaflodet fortsdtter att imponera med
en cash conversion pa 97 %. Rorelseresultatet
fortsatte att forbattras trots kostnadsokningar pa
material osv. Coor-aktien dr en attraktiv investe-
ring i vara 6gon da den kombinerar god tillvéxt,
starka kassafldden och en hdg och stabil utdelning
till en forsiktig vardering. Vardeskapande forvary
ar en extra bonus som vi raknar att se mer av
under 2023.

SOBI (LANG)

Efter det médrkliga 2021 ddr bolaget var pd vag

att kopas upp men ddr budet drogs tillbaka, har
bolaget gatt fran klarhet till klarhet och framtids-
utsikterna ser nu starkare ut an pa lange. Enligt
uppgifter i media var det stordgaren Astra Zeneca
som blockerade affaren da de hade intresse av
att kopa loss ett eller flera ldkemedelsprojekt
fran SOBI. Fokus i ar har i stdllet varit egen tillvaxt
och att stdrka sin position inom behandling av
blodsjukdomar och immunférsvarsrelaterade
sjukdomar. Intdkterna backade under forsta halv-
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aret men klart mindre dn befarat, och for andra
halvaret forvantar vi oss en hygglig tillvéxt, vilket
bor ge minst 10-15% i véxt totalt for helaret. | vart
investerings-case dr nya ldkemedel som Doptelet
och Gamifant den avgdrande tillvaxtfaktorn, men
vi bedémer ocksa att bolagets mogna produkter
kommer halla uppe vl och fortsdtta producera
ett stabilt kassaflode i bolaget.

SPAR NORD BANK (LANG)

Spar Nord dr Nordjyllands storsta bank och
Danmarks femte stdrsta bankkoncern. | en tuff
marknad préglad av minusrdntor, har Spar Nord
kontinuerligt lyckats véxa och ta marknadsande-
lar, sarskilt inom bolan. Den konservativa banken,
som har anor som stracker sig 200 ar tillbaka i
tiden, har uppvisat I6nsamhet under hela kredit-
cykeln och gynnas nu av ett stigande rdnteldge

i Danmark. Spar Nord har haft en hyggligt bra
start pa aret med Skade lanevolymer. Samtidigt
har man paverkats negativt av forluster i bankens
tradingportfolj i samband med Rysslands invasion
av Ukraina och den efterfoljande turbulensen pa
kapitalmarknaderna. Strukturaffaren med Han-
delsbanken Danmark uteblev, vilket har resulterat i
storre dterforingar till aktiedgarna i form av utdel-
ning och ett aterkdpsprogram av egna aktier.

GRIEG SEAFOOD (LANG)

Laxmarknaden har varit stark under forsta halvaret
och vinnaren pa borsen ar Grieg Seafood med en
uppgang pa 70 %. Bolaget har gynnats av stigande
volymer, hogre effektivitet och starka laxpriser.
Hoga priser pa spotmarknaden relativt termins-
marknaden for langa kontrakt har ocksd bidragit
positivt. Dessa faktorer tror vi har fortsatt in i an-

MANADSAVKASTNING

dra kvartalet vilket bor resultera i att man slar sina
tidigare redan hoga prognoser for dret. For andra
halvdret raknar vi med en mjukare marknad, men
fortsatt med starkare efterfragan an befintligt
utbud. En intressant iakttagelse ar ocksa att norsk
laxindustri hittills i &r har varit valdigt skonade fran
biologiska problem. Det kan forklaras av ndgot
kallare vatten &n under 2020-2021, men det kan
ocksa vara ett tidigt tecken pa att industrins inves-
teringar i hallbarhet borjar ge mer effekt.

NORDNET (LANG)

Nordnets verksamhet ar pa kort sikt direkt ldnkad
till utvecklingen pa aktiemarknaden och med
ungefar 20 % farre affarer under forsta halvdret
sd sjonk intakterna med 17 %. Nettosparandet
fortsatte dock upp liksom antalet kunder sa den
langsiktigt strukturella utvecklingen fortsatte trots
borsoron. Sparkapitalet uppgar till drygt 690 mil-
jarder kronor och har varit stabilt senaste aret. Vi
tycker att bolaget ar vél positionerat i Norden och
numera dven hdller ett bra tempo ndr det galler
produktutveckling och att finslipa pa plattformen.
Vi gillar ocksd ledningens beslut om att ta ett
stdrre grepp over fondaffaren genom att samla
alla produkter pa plattformen och ocksa starta ett
eget fondbolag.

AVKASTNINGSANALYS

De langa positionerna gav som grupp ett negativt
avkastningsbidrag, medan de korta positionerna
gav ett positivt bidrag. Derivat har givit ett mindre
positivt bidrag. Vidare kan vi konstatera att tvd av
de tre basta placeringarna under forsta halvaret
var blankningar.

Jan Feb Mar Apr Maj Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2022 -3,04 -132 29| -025 -057 -3,64 -7,38
2021 -058 | -0,69 -4,05 2,76 0,39 -0,36 2,57 2,73 1,12 1,82 1,83 157 6,84
2020 | 3,48  -2,15 -13,06 11,71 636 489 684 2,43 3,45  -557 3,82 6,59 | 21,08
2019 5,21 3,06 -238 5,48 0,23 -135 509 -238 ) -2,04 -1,57 0,99 2,07 12,57
2018 -2,64 -4,34 1,62 1,32 -0,81 -0,03 267 0,40 -1,28 0,35 1,42 -6,93 -11,26
2017 3,41 289 -337 -089 0,22 -0,21 012 -1,96 405 -220  -3,68 4,15 2,21
2016 -6,15 | 4,48 3,46 3,08 0,69 -0,70| -0,46 4,98 5,21 0,73 -1,48 -0,24 13,80
2015 066 702 -325 294 354 -405 2,37 273 223 797 486 694 32,70
2014 4,54 3,38 -4,68 3,49 4,57 1,08 -034 -1,60| -2,23 1,09 4,26 -1,10 0 12,63
2013 1,28 -0,99 -0,17 118 -2,00 0,71 2,19 3,31 234 1,09 2,23 11,61

Tabellen visar avkastningen i procent for andelsklass A per manad sedan start. Notera att 2013 och 2022 inte avser fullt kalenderar.
For detaljer avseende berdkning och fullsténdiga uppgifter, se “Fondens utveckling” pa sida 18.
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| den langa boken sticker laxodlaren GRIEG SE-
AFOOD ut positivt med en kursuppgang pa hela
70 % inklusive utdelning. Aven likemedelsbolaget
SOBI bidrog mycket bra. Sdmst utveckling (bidrag
till portfdljen) hade den danska grossisten A&O
Johansen samt fastighetsbolaget Fabege.

| den korta portféljen finns ett flertal positiva
affdrer och endast ndgon enstaka forlustaffar.
Fondens bdsta korta placeringar under forsta halv-
aret var mediabolaget Viaplay och konglomeratet
Storskogen.

OMPLACERINGAR

De tre stOrsta investeringarna under forsta halv-
aret 2022 var Nordnet, SOBI och Essity. De storsta
forsaljningarna skedde i Coor, Fabege och NCC
(kort).

Vi utokade fondens korta position i NCC da vi ser
flera utmaningar bade for branschen som sadan
och specifikt for bolaget. Trots en stark byggkon-
junktur under manga ar har man inte lyckats skapa
tillrdckligt bra [dnsamhet. Vinstmarginalen, som
historiskt legat runt 3%, imponerar inte och det
fria kassaflodet ser tyvarr annu svagare ut med en
FCF/omsattning pa omkring 1%. Under det senaste
aret har orderingdngen varit stark, sa efterfragan
dr dn sd lange inte ett stort problem, men den sto-
ra fragan dr till vilka marginaler dessa orders har
tagits. Vi vet att i princip alla kostnader har 6kat
(cement, tr3, olja, personal osv.) och vi ser en up-
penbar risk for att aktiemarknadens och bolagets
egna vinstprognoser dr alldeles for hdga. Solidite-
ten ligger pa anmdrkningsvart svaga 19 % sa nagot
utrymme for stora besvikelser finns knappast. Vi
har ocksa férvanats dver bolagets beslut att képa
tillbaka egna aktier i detta osakra konjunkturlage
och givet bolagets svaga I6nsamhet och finansiella
stallning.

Under andra kvartalet fick vi bud pa vart norska
plattformsbolag Mercell. Budpremien var hela

110 %. Efter en svag aktieutveckling under 2021 val-
de vi att dubblera innehavet under forsta kvartalet
2022, sa budet kom verkligen valtajmat for var

del och vi fick sammantaget en god avkastning pa
investering.

UTSIKTER

N&r vi gick in i dret var vi relativt oroade Gver

hur aktiemarknaden skulle hantera skiftet fran
stimulanser till tstramning. Vi skrev bland annat
foljande i arsrapporten for 2021: ”Vi ser en hel del
vélskotta bolag darute, men vi tycker att risken pa

marknaden (I&s: inflation, atstramning, flaskhalsar i
forsorjningskedjorna) dr relativt hog”.

Borserna har nu fallit kraftigt och flera av de risker
som tidigare var hypotetiska har blivit verklighet.
Nu blickar vi framat och ser vi att vi ar pa vég in

en lagkonjunktur, som sjalvklart kommer fa ringar
pa vattnet. Men vi kan ocksa se flera faktorer

som snarare pekar pa ljusare férutsattningar for
aktiemarknaden.

Frvantningarna har kommit ned vasentligt och
manga bolag handlas till historiskt laga vinstmul-
tiplar. En kommande lagkonjunktur kommer med
stor sdkerhet innebdra att inflationen vénder ned
och att atstramningscykeln nar sitt slut. Vi gissar
att vi har natt toppen pa réntehdjningarna i USA
redan till arsskiftet, vilket troligtvis skulle ge ny
energi till borserna.

P4 lite langre sikt ar bolagsvinsterna avgérande
och hdr dr vi relativt optimistiska. Mycket av
problemen under forsta halvaret har handlat om
storningar i utbudet, inte av lagre efterfragan. En
avmattning i ekonomin kommer givetvis synas
aven i efterfragan, men vi ser att investeringsnivan
inom flera omraden fortsétter att vara hog. Vi
hittar manga bolag som har goda framtidsmajlig-
heter, inte minst inom vara prioriterade investe-
ringsteman Energieffektivitet, Halsa/valbefinnande
och Transformation.

Till sist vill jag ndmna att ORIGO QUEST nyli-

gen blev nominerade till ett av Europas finaste
hedgefondspris; HFM EUROPEAN PERFORMAN-
CE AWARDS 2022. Nomineringen baseras pa 3
respektive 5 ars riskjusterad avkastning och avser
samtliga aktieinriktade hedgefonder i Europa
under 500 miljoner dollar. Ett varmt tack till er
investerare och alla vara andra supporters som
har varit med pa resan!

Stefan Roos Christoffer Ahnemark
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Organisation a'

ORGANISATION

Origo Fonder AB ansvarar for férvaltningen av Origo Quest 1i egenskap av AIF-for-
valtare. Tillsammans med vara professionella partners sékerstaller vi att fondférvalt-
ningen sker pa ett effektivt sitt och i enlighet med fondbestdmmelserna.

FORVALTNINGSTEAM

Stefan Roos har en bakgrund som fondféorvaltare och teamchef pa
Handelsbanken och SEB och har flera ganger fatt utmérkelser for sin
smébolagsférvaltning. Stefan blev bl.a. nominerad till "Arets Férvaltare -
alla kategorier 2006” av Privata Affdrer. Stefan dr Managing Partner och
ansvarig for investeringsverksamheten sedan 2011.

Christoffer Ahnemark ar portfoljférvaltare och analytiker med bak-
grund som aktieanalytiker och privatinvesterare med fokus pa nordiska
smabolag. Han har tidigare varit analyschef pa Aktiespararna och ingdtt
i Handelsbankens program for framtida ledare. Christoffer anslét till
Origo Fonder i augusti 2021.

Stefan Roos

OPERATIVA ENHETER

Karl Eckberg ansvarar fér Origo Fonders operativa verksamhet. Karl har
en stark bakgrund inom det regulatoriska omradet som bl.a. bolagsjurist
pa Nordnet Bank och advokat pa Wistrand Advokatbyra. Karl borjade pa
Origo Fonder i mars 2018 som COO.

STYRELSE Christoffer Aneark

Bolagets styrelse bestod den 30 juni 2022 av Barbro Lilieholm (ordfo-
rande), Stefan Roos, Jonas Bengtsson och Ragnvald Risan. Under férsta
halvaret 2022 har Jonas Bengtsson och Ragnvald Risan utsetts till nya
ledam&ter, samtidigt som Niclas Agroth har ldmnat styrelsen.

REVISOR

Bolagets revisor dr EY, Stockholm, med auktoriserade revisorn Carl
Rudin som huvudansvarig revisor. Bolagets revisor dr oférandrad hittills
under 2022.

Karl Eckberg

PARTNERS

Med syfte att bade fokusera pa karnverksamheten (forvaltning av alternativa investeringsfonder) och att
minska risken for intressekonflikter har Origo Fonder AB anlitat nedanstdende uppdragstagare.

EXTERNA PARTNERS
Fondadministration Wahlstedt Sageryd Financial Services AB
Riskhantering Wahlstedt Partners AB

Regelefterlevnad (compliance) Wistrand Advokatbyrd AB
Vardering Wahlstedt & Partners AB
Internrevision Moneo AB
Forvaringsinstitut SEB

Origo Quest 1- Halvarsredogérelse 2022 7



Hallbarhet

HALLBARHET

vart mal &r att leverera forstklassig riskjusterad avkastning genom att konsekvent
investera med en langsiktig vy och fullt ut integrera hdllbarhetsanalys i vara inves-
teringsbeslut. Vi @r dvertygade om att de bolag som méter framtidens utmaningar
ocksa kommer skapa mest aktiedgarvarde Sver tid, s darfér menar vi att hdllbara
och ansvarsfulla placeringar gar hand i hand med vart mal.

Ansvarsfulla investeringar @r central i var forvalt-
ning och handlar i mangt och mycket om gediget
analysarbete och ansvarstagande. For att vi ska
kunna gora en sa relevant och korrekt foretagsa-
nalys som mojligt, ddr alla mdjligheter och risker
fangas upp, ar det av hogsta vikt att foretagsanaly-
sen innehdller en kvalificerad beddmning avseende
bland annat miljomassiga och etiska brister samt
kvalitén pa ledningen och styrning av bolaget. Vi
ser darfor inte hallbarhetsarbetet som en ndd-
vandig hygienfaktor utan som en helt avgérande
framgangsfaktor. Hallbarhetsaspekter beaktas
sdledes i var forvaltning och &r en helt integrerad
del i investeringsprocessen.

Ett hallbart bolag for oss &r:

e  Ettl6nsamt och valskétt bolag, vars nu-
varande resultat inte lanar fran framtida
resultat

e  Ett bolag som agerar ansvarsfullt

e Ett bolag vars produkter och tjanster
bidrar med samhallsnytta.

VI VALJER BORT, VI VALJER IN OCH
VI AR AKTIVA AGARE

En del av vart arbete gdr ut pa att exkludera vissa
sektorer som inte moter vara kriterier. Hit hor

bolag som dr involverade i framtagandet av klus-
terbomber, personminor, kemiska och biologiska

vapen, alkohol, tobak samt pornografi. Dartill sker
inte investeringar i bolag som kranker internatio-
nella normer eller som av andra skal inte uppfyller
var hallbarhetspolicy.

Steg tva, som de facto ar ett kontinuerligt arbete,
handlar om aktivt stka efter nya investeringar. Vi
tror att framtidens vinnare dr bolag som utvecklar
produkter som mdter nya sociala behov, omfor-
mar vdrdekedjor eller pd andra sétt skapar sig kon-
kurrensférdelar genom en hallbar affarsmodell,
samtidigt som de bidrar till en positiv samhallsut-
veckling.

Steg tre handlar om aktivt dgarskap. Pa Origo
Fonder dr det forvaltarteamet som gor analyserna
och driver dgarfragorna. Detta dr ovanligt i fond-
branschen, men absolut nddvandigt tror vi. Vi for
|6pande dialoger med vara portféljbolag och haller
oss uppdaterade med den senaste utvecklingen.
Vi foreslar gdrna forandringar och forbéttringar,
och om vi far chansen sa ar vi garna en aktiv part

i valberedningen. Det personliga engagemanget
och ansvarstagandet, som startar med en inves-
teringsanalys och sedan blir en direktkontakt med
portféljibolaget, kan i var varld aldrig erséttas av en
robot eller indexforvaltare.
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Hallbarhet

MEDLEMSKAP OCH
ENGAGEMANG

UNPRI

Origo Fonder AB har antagit Férenta Nationernas
(FN:s) Principer for Ansvarsfulla Investeringar
(UNPRI). Genom att underteckna UNPRI forbinder
sig bolaget bl.a. att vid investeringsbeslut beak-

ta hanteringen av miljaspekter, samhallsfragor
och god forvaltningssed i de bolag vi investerar i,
samt stotta organisationens hallbarhetsframjande
arbete.

Signatory of:
[ | Principles for
[ ] Responsible
L] ] Investment
SWESIF

Origo Fonder AB dr dven medlemmar i Swesif,
som dr ett oberoende, icke-vinstdrivande forum
for organisationer som arbetar med hdllbara
investeringar i Sverige. Verksamheten syftar till
att 6ka kunskapen och intresset for hdllbara och
ansvarsfulla investeringar.
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SWE

SVERIGES FORUM FOR
HALLBARA INVESTERINGAR

SKARGARDSSTIFTELSEN

Under de senaste aren har vi dven stott Skar-
gardsstiftelsen, som dger och forvaltar mark i
Stockholms skargard for att bevara skargardens
naturvdrden samt framja friluftsliv och turism.
Som en investerare med ett hallbart fokus inom
Norden ligger deras intressesfar nara var.

SKARGARDSVAN
FORETAG 2022
Vi stodjer Skérgardsstiftelsen

MER INFORMATION

| fondens informationsbroschyr och pa var
webbplats, www.origofonder.se, kan du ldsa mer
om hur vi har arbetat med hallbarhetsfragor det
gangna dret och hur vi integrerar hallbarhetsrisker
i férvaltningen.



Verksamhetsberattelse

VERKSAMHETSBERATTELSE

FONDFORMOGENHETEN

Per den 30 juni 2022 uppgick fondférmégenheten
i Origo Quest 1 till 350,7 miljoner kronor, vilket &r

en minskning med 13,1 miljoner kronor sedan den

31 december 2021.

Under forsta halvéret 2022 uppgick andelsutgiv-
ningen till 6,5 miljoner kronor och inl&sen uppgick
till 31,4 miljoner kronor. Fondens resultat landade
pa -27,2 miljoner kronor. F&r andelsklass B utgick
dven utdelning med 1,5 miljoner kronor.

Se avsnittet “Tillaggsupplysningar” pa sida 18
for detaljerade uppgifter.

ORGANISATORISKA
FORANDRINGAR M.M.

| juni 2022 genomforde fondens AlF-forvaltare
Origo Fonder AB en riktad nyemission genom
vilken bolaget fick en ny deldgare och partner i
NRP Anaxo Capital Management AS som ingdr

i NPR-gruppen. | samband med detta har Ragn-
vald Risan och Jonas Bengtsson tilltratt som nya
styrelseledamdter och Niclas Agroth har lamnat
styrelsen. Utdver detta har Origo Fonder AB inte
gjort ndgra vasentliga organisatoriska forandringar
under forsta halvaret 2022.

FONDBESTAMMELSER

Inga dndringar av fondens fondbestdammelser,
placeringsrinktning eller riskprofil har gjorts under
forsta halvéret 2022. Aktuella fondbestdmmelser
finns tillgangliga pa www.origofonder.se.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Inga vasentliga hdndelser har intrdffat under perio-
den efter balansdagen fram tills dagen fér denna
halvarsredogorelse.

FONDENS RISKER

Investeringar och sparande i aktier och andra
finansiella instrument inneb&r en marknadsrisk

i form av att priset pa ett vardepapper uppvisar
svdngningar. | en fond minskar denna risk genom
att fonden dger vdrdepapper i flera bolag vars
priser inte uppvisar exakt samma svdngningar, vil-
ket kallas diversifiering. | specialfonder kan denna
diversifieringseffekt komma att vara mindre eller
stdrre @n i en traditionell vardepappersfond som

10

ett resultat av att specialfonder har stérre majlig-
heter avseende val av strategier, val av vardepap-
per samt hur koncentrerad portfoljen ska vara.

Origo Quest 1 har som mal att uppnad konkurrens-
kraftig absolut avkastning &ver en langre period.
Avsikten &r att fondens genomsnittliga riskniva,
métt som arlig standardavvikelse ver en rull-
lande femarsperiod, ska understiga motsvarande
riskniva for svenska smabolag (Carnegie Small Cap
Return Index Sweden (SEK)). Koncentrationen i
fondens innehav dr betydligt hdgre i jamforelse
med en traditionell aktiefond, samtidigt som fon-
den har storre mojligheter att arbeta med alloke-
ring av kapitalet, hedging via derivat och blankning.
Aktier i smabolag har generellt ldgre likviditet och
darmed stélls hdgre krav pad hanteringen av likvidi-
tetsrisk i fonden. Fondens portfolj kdnnetecknas
av en kombination av kdpta (langa) och salda
(korta) positioner i ett begransat antal sma och
medelstora bolag. Koncentrerade investeringar i
dessa typer av bolag medfér ofta en hgre risk dn
bredare fonder, men ocksa majlighet till hdgre av-
kastning. Utdver marknadsrisk paverkas fonden av
andra typer av risker, sdsom risken att en position
inte kan avvecklas i tid till ett rimligt pris (likvidi-
tetsrisk) eller att det kan intréffa pl6tsliga handel-
ser pd relevanta marknader som paverkar vérdet
pa fonden. Fondens utveckling kan dven paverkas
av risker som dr kopplade till férvaltningsbolagets
operativa verksamhet avseende t.ex. kassa- och lik-
viditetshantering, vardering, IT-system, affdrsstod-
jande funktioner, personal m.m. (operativa risker).

DERIVATINSTRUMENT

Fonden har enligt fondbestdmmelserna maojlighet
att anvanda derivatinstrument for att effektivisera
férvaltningen i syfte att minska risker och kostna-
der i forvaltningen samt for att 6ka avkastningen.
Derivat kan ocksa anvédndas for att skapa havstang.
Daremot far inte OTC-derivat enligt 5 kap. 12 §
andra stycket lagen (2004:46) om vardepappers-
fonder eller ravaruderivat inga i fonden.

Under forsta halvaret 2022 har fonden i begran-
sad utstrdckning utnyttjat majligheten att in-
vestera i derivatinstrument genom att periodvis
sdlja OMXS30-terminer for att minska fondens
marknadsrisk. Den underliggande exponeringen
via derivatinstrument har varit en mindre del av
fondens totala bruttoexponering. Darutéver har
inte fonden investerat i derivatinstrument.
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Verksamhetsberattelse

EXPONERING OCH HAVSTANG

Origo Fonder AB beréknar fondens exponering
med hansyn till férhallandet mellan langa och
korta positioner. Fondens bruttoexponering far
enligt fondbestdmmelserna vara ldgst o och hogst
200 procent. Med bruttoexponering avses i detta
sammanhang summan av marknadsvérdet for
fondens ldnga och korta positioner i aktier och
aktierelaterade finansiella instrument i férhallande
till fondférmogenheten.

Fondens nettoexponering far vara ldgst o procent
och hdgst 150 procent. Med nettoexponering
avses i detta sammanhang marknadsvardet av
fondens langa minus korta positioner i aktier och
aktierelaterade finansiella instrument i férhallande
till fondférmdégenheten.

Enligt kommissionens delegerade forordning

(EVU) nr 231/2013 ska fondens finansiella hdvstang
dessutom beraknas enligt brutto- och atagande-
metoden. Bruttometoden visar fondens totala
exponering, medan atagandemetoden beaktar de
eventuella risksakrings- och nettningstekniker som
anvands.

Fondens sammanlagda exponeringar mot deriva-
tinstrument (derivatbruttoexponering) berdknas
enligt dtagandemetoden.

Det har inte skett ndgra férandringar med av-
seende pa den hdgsta tillatna nivan for fondens
exponering eller finansiella hdvstang under 2022
eller efter balansdagen (30 juni).

Exponering / hdvsting

Bruttoexponering, 30 juni 2022 114 %
Nettoexponering, 30 juni 2022 47 %
Havstang, bruttometoden, 30 juni 2022 147 %
Hévstang, atagandemetoden, 30 juni 2022 166 %
Hogsta havstang, bruttometoden, 1 januari 163 %
2022-30 juni 2022
Hogsta havstang, dtagandemetoden, 1 januari 196 %
2022-30 juni 2022
Hogsta derivatbruttoexponering, 1januari 12%
2022-30 juni 2022
Lagsta derivatbruttoexponering, 1 januari 0%
2022-30 juni 2022
Genomsnittlig derivatbruttoexponering, 1 janu- 2%

ari 2022-30 juni 2022
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LIKVIDITETSHANTERING

Fonden dr normalt 8ppen for férsaljning (kdpor-
der) och inlésen (sdljorder) av fondandelar per
den sista bankdagen i varje kalendermanad. Aktuell
handelskalender finns tillgdnglig pa var webbplats
(www.origofonder.se). Anmdlan om teckning

av fondandel ska vara oss tillhanda senast fem
bankdagar fére en teckningsdag. Betalning for
tecknade andelar ska vara fondens konto tillhan-
da senast tva bankdagar fére en teckningsdag.
Om betalning inte influtit vid angiven tidpunkt
kommer teckningsanmalan inte verkstallas. For
sent influtna belopp verkstélls vid darpa féljande
teckningstillfdlle.

Anmdlan om inldsen av fondandel ska vara
forvaltaren tillhanda senast 20 bankdagar fore

en inlésendag. Fondandelar I6ses dérefter in pa
inldsendagen om medel finns tillgdngliga i fonden.
Om sd inte ar fallet ska medel anskaffas genom
foérsdljning av fondens egendom och inlsen
verkstallas sd snart som mgjligt. Skulle en sadan
férsdljning vasentligt kunna missgynna dvriga an-
delsdgares intressen, far forvaltaren efter anmélan
till Finansinspektionen avvakta med forsaljningen.
Inlésenlikviden erhalles senast tionde bankdagen
efter inldsendagen eller den senare dag som kan
gélla om medel maste anskaffas genom forsdljning
av fondens tillgdngar.

Fonden har en mindre andel innehav som kan
betraktas som illikvida. Se fér ndrmare detaljer
avsnittet “Innehav och positioner i finansiella
instrument” pa sida 14.

Det har inte skett ndgra andringar av fondens lik-
viditetshantering eller likviditetsprofil under 2022
eller efter balansdagen.

AKTIVITETSGRAD

Fondens mal &r att ge positiv avkastning métt som
ett arligt genomsnitt de senaste fem dren och att
avkastningen dver tid ska vara mindre beroende
av den allménna utvecklingen pa aktiemarknaden.
Detta skiljer sig fran manga traditionella fonder
som har som mal att ge béttre avkastning an en
viss marknad eller ett visst index. Av detta skdl har
Origo Quest 1, i likhet med manga andra hed-
gefonder, inte ndgot jamforelseindex. Fondens
inriktning innebdr att portféljen av innehav kan
uppvisa stora skillnader fran tid till annan och det
kan darfor vara missvisande att redovisa fondens
avkastning eller aktivitetsgrad i forhallande till ett
pa forhand bestamt index.



Balansrakning

BALANSRAKNING

Tillgdngar Not 2022-06-30 2021-12-31
Overl&tbara vardepapper 1 279 874 095 381624137
Penningmarknadsinstrument 94 942 970 36 981 413
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvirde — —
Fondandelar — —
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 374 817 066 350 670 599
Placering pa konto hos kreditinstitut — —
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 374 817 066 350 670 599
Bankmedel och &vriga likvida medel 85 475 577 137 484 886
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 2 14 058 —
Ovriga tillgdngar 3 5944 958 —
Summa tillgangar 466 251 659 488 155 485
Skulder

Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvirde — —
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvirde 1 -111 963 818 -117 278 604
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde -111 963 818 -117 278 604
Skatteskulder — _
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 4 -71942 -522 853
Ovriga skulder 5 -3 526 561 -6 549 175
Summa skulder -115 562 321 -124 350 632
Fondférmogenhet

Fondférmogenhet 350 689 338 363 804 853
Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument — —
Mottagna sakerheter for utlanade finansiella instrument — —
Mottagna sakerheter fér 6vriga derivatinstrument — —
Ovriga mottagna sikerheter — —
Stéllda sakerheter f6r inldanade finansiella instrument 178 917 145 217 074 559

Stallda sakerheter for 6vriga derivatinstrument

Ovriga stillda sakerheter
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Balansrakning

Not 1 2022-06-30 2021-12-31
Se avsnittet “Innehav och positioner i finansiella instrument” pa sida 14

Not 2

Fordran pa fondbolaget 10 955 -
Upplupen ranteintdkt 3103 -
Summa férutbetalda kostnader och upplupna intédkter 14 058 —
Not 3

Fondlikvidfordringar 5944 958 —
Summa dvriga tillgdngar 5944 958 —
Not 4

Upplupen fast férvaltningsavgift — -371 430
Upplupen rorlig forvaltningsavgift . -90 503
Upplupna premier vid inlaning av aktier 71942 -60 920
Summa upplupna kostnader och férutbetalda intédkter -71 942 -522 853
Not 5

Andelsinlésen -3 088 649 -496 222
Fondlikvidskulder -437 912 -6 052 952
Summa 6vriga skulder -3 526 561 -6 549 175
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Innehav och positioner i finansiella instrument

INNEHAV OCH POSITIONER |
FINANSIELLA INSTRUMENT

Instrument / emittent

Kategori Land’

Marknadsvarde Andel av fonden

Finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Addtech B/ Addtech AB 1 Sverige 6 670 000 1,90 %
AstraZeneca / ASTRAZENECA PLC 1 Storbritannien 11 466 500 3,27 %
BAKKAFROST / P/F BAKKAFROST 1 Fardarna 5888579 1,68 %
Beijer Ref B/ Beijer Ref AB (publ) 1 Sverige 6 995 000 1,99 %
BIMOBJECT AB/ BIMobject AB 3 Sverige 1168 000 0,33 %
Brdr. A & O Johansen B/ BR@DRENE A. & O. JO- o
HANSEN A/S 1 Danmark 12 799 214 3,65 %
BREDBAND2 | SKANDINAVIEN / Bredbandz i Skan- _

dinavien AB 3 Sverige 4 860 000 1,39 %
Castellum 3,125% 180521 OBL / Castellum Aktiebolag 2 Sverige 2683359 0,77 %
Catena/ Catena AB 1 Sverige 10 764 800 3,07 %
E/lc::];;srrr\]/;e; h:zrdaliiznlgnt Hold. / Coor Service ] Sverige 26 081250 44.%
Dustin Group / Dustin Group AB 1 Sverige 12 423 200 3,54 %
Eastnine / EASTNINE AB (PUBL) 1 Sverige 4783750 1,36 %
E?;?;Sate Gaming Ltd / Eaton Gate Gaming ; Storbritannien 4966 331 142 %
Enea/Enea Aktiebolag 1 Sverige 8120 000 232%
Essity B/ Essity Aktiebolag (publ) 1 Sverige 13 355 000 3,81%
Fabege / Fabege AB 1 Sverige 9 658 000 2,75%
Fastpartner D / Fastpartner AB 1 Sverige 2 023 000 0,58 %
feCrE;; Di6s Fastigheter AB 220705 / Di6s Fastighe- . Sverige 24 997 330 113%
FCERT Essity AB 220728/ Essity Aktiebolag (publ) 2 Sverige 24 989 318 7,13 %
FCERT Intrum 220718 / Intrum AB 2 Sverige 24 989 842 713 %
FCERT Swedish Orphan Biovitrum AB 22082 )

Swedish Orphan Bizvitrum AB (publ) 4 2 Sverige 19 966 480 569%
FREETRAILER GROUP A/S / Freetrailer Group A/S 3 Danmark 12 768 482 3,64 %
GRIEG SEAFOOD / GRIEG SEAFOOD ASA 1 Norge 17 435177 4,97 %
LYKO GROUP AB-A SHARES / Lyko Group AB (publ) 3 Sverige 5820 000 1,66 %
Medicover B / Medicover AB 1 Sverige 5998 500 1,71 %
Munters Group / Munters Group AB 1 Sverige 11 810 000 3,37 %
Musti Group Oyj / Musti Group Oyj 1 Finland 7 300 958 2,08 %
Nordnet / Nordnet AB (publ) 1 Sverige 13370 000 3,81%
Oma Sadstopankki Oyj / Oma Sadstopankki Oyj 1 Finland 1103 285 0,31%
Ossur / OSSUR HF. 1 Island 2160 375 0,62 %
ZfoAlz\lpDLCB HOTEL 0% 10/08/24 / Scandic Hotels ; Sverige 4761850 136 %
Spar Nord Bank / SPAR NORD BANK A/S 1 Danmark 18 928 486 5,40 %
;giilf:fggh?;ui||§V|trum / Swedish Orphan ; Sverige 23 226 000 662%
Tele2 B/ TELE2 AB 1 Sverige 10 485 000 2,09 %
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 374 817 066 106,88 %

1 Med ”land” avses i detta sammanhang till vilket land innehavet hanférs med hénsyn till fondbestémmelsernas regler om att
minst 9o procent av placeringarna i Gverldtbara virdepapper, penningmarknadsinstrument och fondandelar ska ske i Norden.
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Innehav och positioner i finansiella instrument

Instrument / emittent

Kategori Land'

Marknadsvarde Andel av fonden

Finansiella instrument med negativt marknadsvarde

AAK / AAK AB (PUBL)

AddLife B/ AddLife AB

AFRY / AFRY AB

Avanza Bank Holding / Avanza Bank Holding AB
Axfood / Axfood AB

Betsson B/ Betsson AB

BEWI/BEWI ASA

BHG Group / BHG Group AB

Bilia A/ BILIA AB

BillerudKorsnas / BillerudKorsnds Aktiebolag (publ)
Boliden /BOLIDEN AB

BONESUPPORT HOLDING / BONESUPPORT HOL-
DING AB

Bravida Holding / Bravida Holding AB

Bure Equity / Bure Equity AB
Camurus / Camurus AB

Dometic Group / Dometic Group AB (publ)
Electrolux B/ Aktiebolaget Electrolux

Elekta B/ Elekta AB (publ)

HEXPOL B /HEXPOL AB

HMS Networks / HMS Networks AB

Holmen B/ Holmen Aktiebolag
Hufvudstaden A/ HUFVUDSTADEN AB
Husqvarna B/ Husqvarna AB

Instalco / Instalco AB

Intrum / Intrum AB

1SS /1SS A/S

JM/JIM AB

Lime Technologies / Lime Technologies AB (publ)
Lindab International / Lindab International AB
Loomis / LOOMIS AB

Mips / Mips AB

Modern Times Group B /Modern Times Group
MTG AB

Mycronic / Mycronic AB (publ)
NCC B/NCC AKTIEBOLAG
Nyfosa / Nyfosa AB

Pandox B / Pandox Aktiebolag
Peab B/ Peab AB

Sagax B/ AB Sagax

SECTRA B/ SECTRA Aktiebolag
Securitas B/ Securitas AB
SkiStar B/ SkiStar Aktiebolag
SSAB B/ SSAB AB

SWECO B/ SWECO AB (publ)
Synsam / Synsam AB (publ)
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Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Norge

Sverige
Sverige
Sverige

Sverige
Sverige

Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Danmark
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige

Sverige
Sverige

Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige
Sverige

Sverige

-2 870 680
-1198 080
-1375920
-6 299 555
-3150 776

-927 900
-2 788 237
-1783100

-1517 190

-1670 900

-4 554 900

-1765 000

-1551 677
-1161 285
-1263 600
-1542 000
-2 546 710
-1837 160
-1958 625
-873 200
-3111 750
-2 819 802
-3 084 840
-1269 000
-1873 440
-4 834919
-338 600
-82 730

-1 468 170
-1492 800

-1 071120

-944 725

-1036 080
-7 258 463
-1 048 050
-1422 280
-1291 680
-3396 600
-1 854 900
-810 704
-1039 500
-4 232 000
-2 498 050
-953 600

-0,82 %
-0,34 %
-0,39 %
-1,80 %
-0,90 %
-0,26 %
-0,80 %
-0,51 %
-0,43 %
-0,48 %
-1,30 %

-0,50 %

-0,44 %
-0,33 %
-0,36 %
-0,44 %
-0,73 %
-0,52 %
-0,56 %
-0,25 %
-0,89 %
-0,80 %
-0,88 %
-0,36 %
-0,53 %

-1,38 %
-0,10 %
-0,02 %
-0,42 %
-0,43 %
-0,31%

-0,27 %

-0,30 %
-2,07 %
-0,30 %
-0,41 %
-0,37 %
-0,97 %
-0,53 %
-0,23 %
-0,30 %

-1,21 %
-0,71 %
-0,27 %



Innehav och positioner i finansiella instrument

Instrument / emittent Kategori Land’ Marknadsvarde Andel av fonden
Thule Group / Thule Group AB 1 Sverige -1759 100 -0,50 %
Trelleborg B/ Trelleborg AB 1 Sverige -2 823570 -0,81%
Truecaller B/ Truecaller AB 1 Sverige <1422 740 -0,41 %
Viaplay Group B/ Viaplay Group AB (publ) 1 Sverige -4 806 710 -1,37 %
Vitec Software Group B/ Vitec Software Group AB Sverige 2793 420 080%
(publ)
Vitrolife / Vitrolife AB 1 Sverige -1881 600 -0,54 %
Wallenstam B / WALLENSTAM AB 1 Sverige -3 060 900 -0,87 %
Wihlborgs Fastigheter / Wihlborgs Fastigheter AB 1 Sverige -1545 480 -0,44 %
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde -111 963 818 -31,93 %
Fondférmoégenhet Marknadsvdrde Andel av fonden
Summa finansiella instrument, netto 262 853 248 74,95 %
Ovriga tiligdngar och skulder, netto 87 836 090 25,05 %
Total fondférmégenhet 350 689 338 100 %
Kategorier Marknadsvdrde Andel av fonden
1 Overldtbara virdepapper som &r upptagna till handel p& en reglerad 138 432342 39,47 %
marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES
2 Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad 97 626329 27,84 %
marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES
3 Overlatbara virdepapper som ar féremal for regelbunden handel vid 21828 245 6,22 %
nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allmanheten
4  Ovriga finansiella instrument som 3r féremal fér regelbunden handel vid - -
nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allmanheten
5 Overlatbara viardepapper som inom ett &r fr&n emissionen avses bli upp- - -
tagna till handel pd en reglerad marknad eller en motsvarande marknad
utanfér EES
6  Overldtbara virdepapper som inom ett &r frn emissionen avses bli f6- - -
remal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad
och &ppen for allmédnheten
4966 331 1,42 %

7 Ovriga finansiella instrument

Exponering mot enskild emittent?

Andel av fonden

Essity Aktiebolag (publ)
Intrum AB
Swedish Orphan Biovitrum AB (publ)

10,93 %
6,59 %
12,32 %

2 Tabellen anger totalt marknadsvarde (netto) i procent av fondformégenheten mot foretag eller féretagsgrupper i de fall

fonden innehar mer @n en typ av instrument utgivet av samma emittent.
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Innehav och positioner i finansiella instrument

Uppgifter om vdrdepappersfinansiering, 30 juni 2022

Marknadsvarde Andel av fonden
Inlaning av vardepapper -111 963 818 -31,93 %
Sdkerheter per emittent Marknadsvarde
ADDTECH AB-B SHARES 6 770 000
ASTRAZENECA PLC 11 657 750
BEIJER REF AB 7 145 000
BRDR A & O JOHANSEN AS-B 3762 692
CATENA AB 10 985 200
COOR SERVICE MANAGEMENT 14 044 080
DUSTIN GROUP AB 11235 104
ENEA AB 5019 235
ESSITY AKTIEBOLAG-B 13 560 000
FABEGE AB 12 475 000
GRIEG SEAFOOD ASA 17 264 706
MEDICOVER AB - B SHARE 5791800
MUSTI GROUP OY 7278 547
NORDNET AB PUBL 13 011 400
OSSUR HF 2130 523
SPAR NORD BANK A/S 19 214 231
SWEDISH ORPHAN BIOVITRUM AB 20 648 988
TELE2 AB-B SHS 10 543 500
Motparter (inlaning av virdepapper) Marknadsvirde Land
Skandinaviska Enskilda Banken AB 192 537 757 Sverige
Typ av sdkerheter Marknadsvarde (SEK) Valuta
Other equities 25107 447 DKK
Other equities 7278 547 EUR
Other equities 17 264 706 NOK
Other equities 142 887 057 SEK

Inldnade vérdepapper och stéllda sakerheter har en obestamd I6ptid. Fondens (enda) forvaringsinstitut &r Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ.). Avveckling och clearing sker bilateralt. Andelen erhadllna sakerheter som ateranvands ar o % och avkastningen
pa dterinvesterade kontanta medel stéllda som sakerhet for fonden ar o %. Samtliga sékerheter férvaras hos férvaringsinstitutet

pa separerade konton.
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Tillaggsupplysningar

TILLAGGSUPPLYSNINGAR

FORANDRING AV FONDFORMOGENHETEN

Andelsklass A

Andelsklass B

Andelsklass C

Fondférmoégenhet 31 december 2021 263 645 506 43272 214 56 887134 363 804 853
Andelsutgivning 20152 377 286 786 10 998 675 31437 838
Andelsinldsen — -110 043 -15 721873 -15 831917
Periodens resultat -19 841152 -3176 207 -4 217 273 -27 234 632
Utdelning’ — -1486 804 — -1 486 804
Fondférmoégenhet 30 juni 2022 263 956 731 38 785 945 47 946 662 350 689 338

1 Endast andelsklass B &r utdelande.

FONDENS UTVECKLING

Antal utestdende

Andelsklass A' Fondférmogenhet Andelsvirde andelar Arsavkastning?
30 december 2013 141 214 087 111,31 1268 629 —
30 december 2014 171172 258 125,17 1367547 12,63 %
30 december 2015 273 510 422 162,54 1682 679 32,70 %
30 december 2016 384 618 164 183,99 2 090 460 13,80 %
29 december 2017 412 901 688 186,74 2211055 2,21%
28 december 2018 232 535357 165,71 1403270 -11,26 %
30 december 2019 261305 052 185,37 1409 671 12,57 %
30 december 2020 323612 677 213,90 1512734 21,08 %
30 december 2021 263 456 085 227,70 1157 019 6,84 %
30 juni 2022 263 956 730 210,90 1251549 -7,38 %3

1 Uppgifterna redovisas per den sista dag fér respektive redovisningsperiod som andelsvardet har faststéllts och avser for-
hallandena efter det att fonden debiterats fast och eventuellt prestationsbaserat arvode. Fonden startade i februari 2013
och andelsklass A i mars 2014. Perioden fére mars 2014, dd fonden sdledes inte hade ndgra andelsklasser, redovisas har som
andelsklass A. Eftersom avkastningen for det forsta dret inte motsvarar ett helt kalenderar har den uppgiften uteldmnats.

2 Avkastningen motsvarar utvecklingen for en fiktiv andelsdgare och tar hansyn till att eventuellt prestationsbaserat arvode &r
individuellt berdknat, vilket innebdr att kompensationsandelar kan tillfalla andelségaren i samband med debitering av presta-

tionsbaserat arvode.

3 Avkastningen avser perioden 1januari 2022-30 juni 2022, dv.s. inte ett helt kalenderar.
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Tillaggsupplysningar

Antal utestaende

Andelsklass B Fondférmogenhet Andelsvirde andelar Arsavkastning?
30 december 2014 10 932 591 125,37 87 204 —
30 december 2015 20 003 526 158,52 126 185 32,71%
30 december 2016 31528 267 171,97 183337 13,80 %
29 december 2017 33614 3N 166,54 201835 2,21%
28 december 2018 25 850 947 140,62 183 840 11,26 %
30 december 2019 28 941540 151,03 191 622 12,57 %
30 december 2020 33509136 171,96 194 839 21,08 %
30 december 2021 43241124 174,50 247 801 6,84 %
30 juni 2022 38 895989 155,86 248 857 -7,39 %3

1 Uppgifterna redovisas per den sista dag for respektive redovisningsperiod som andelsvardet har faststallts och avser forhal-
landena efter det att fonden debiterats fast och eventuellt prestationsbaserat arvode. Andelsklassen startade i mars 2014.

Eftersom avkastningen for det forsta dret inte motsvarar ett helt kalenderar har uppgiften utelamnats.

2 Avkastningen motsvarar utvecklingen for en fiktiv andelsdgare och tar hansyn till att eventuellt prestationsbaserat arvode &r
individuellt berdknat, vilket innebar att kompensationsandelar kan tillfalla andelsdgaren i samband med debitering av presta-

tionsbaserat arvode.

3 Avkastningen avser perioden 1januari 2022-30 juni 2022, dv.s. inte ett helt kalenderar.

Antal utestaende

Andelsklass C' Fondférmogenhet Andelsvdrde andelar Arsavkastning
30 december 2014 500 000 125,17 3995 —
30 december 2015 17 420 106 165,09 105 518 31,90 %
30 december 2016 79 777 969 187,72 424 987 13,71 %
29 december 2017 300 434 593 191,70 1567 235 2,12%
28 december 2018 61192 360 169,94 360 093 -11,35 %
30 december 2019 49 790 732 191,10 260 544 12,46 %
30 december 2020 46 226 050 231,16 199 953 20,96 %
31 december 2021 56 846 262 246,72 230 407 6,73 %
30 juni 2022 47 946 663 228,41 209 919 7,42 %*

1 Uppgifterna redovisas per den sista dag for respektive redovisningsperiod som andelsvardet har faststéllts och avser férhal-
landena efter det att fonden debiterats fast och eventuellt prestationsbaserat arvode. Andelsklassen startade i december
2014. Eftersom avkastningen for det forsta aret inte motsvarar ett helt kalenderar har uppgiften utelamnats.

2 Avkastningen avser perioden 1januari 2022-30 juni 2022, d.v.s. inte ett helt kalenderar.

REVISORSGRANSKNING

Denna halvarsredogorelse dr inte granskad av fondens revisor.
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Redovisningsprinciper

REDOVISNINGSPRINCIPER

Halvarsredogérelsen dr upprattad enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternati-
va investeringsfonder, kommissionens delegerade férordning (EU) nr 231/2013 och
Finansinspektionens foreskrifter om férvaltare av alternativa investeringsfonder

(FFFS 2013:10).

VARDERING AV FINANSIELLA
INSTRUMENT

Finansiella instrument som ingdr i fonden vdrderas
till marknadsvérde. For att bestdmma vardet pa
marknadsnoterade instrument anvdnds normalt
senaste betalkurs. Om s&dan kurs saknas eller

inte framstar som relevant ska AlF-forvaltaren pa
annan vedertagen och objektiv grund faststalla
vardet utifran tillganglig marknadsinformation.

VARDERINGSFUNKTION

Origo Fonder AB har gett Wahlstedt & Partners
AB i uppdrag att vara fondens externa oberoende
varderingsfunktion. Detta innebdr att Wahlstedt &
Partners AB per den sista bankdagen i respektive
kalendermanad varderar de positioner av vérde-
pappersinstrument som finns i fonden.

ONOTERADE VARDEPAPPER

Sadana Overlatbara vardepapper och penning-
marknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § lagen
(2004:46) om vérdepappersfonder vdrderas till
senast gallande marknadspris eller, om vdrdepapp-
ren inte handlas p& ndgon marknad, senaste kdnda
transaktionspris. Om sadan information saknas
eller framstar som irrelevant ska AlIF-forvaltaren
pa annan objektiv grund, i enlighet med Europe-
an Private Equity & Venture Capital Associations
(EVCA) védrderingsprinciper, faststdlla vardet
utifran tillganglig information.

Fonden hade per den 30 juni 2022 ett innehav i ett
finansiellt instrument som inte var féremal for re-
gelbunden handel (Eaton Gate Gaming Ltd.). Var-
det pa detta instrument har faststallts i enlighet
med AlF-férvaltarens policy for vdrdering av ono-
terade finansiella instrument. Denna policy inne-
bar att marknadsvérdet ska faststéllas pa objektiva
grunder enligt vedertagna varderingstekniker som
tilldmpas i viss rangordning. Rangordningen far
dock franfallas om detta motiveras och kan antas
leda till en mer rdttvisande vardering med hdnsyn
tagen till det finansiella instrumentets specifika
egenskaper, marknadsldget och tillgangliga data.
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Det aktuella instrumentet har vérderats baserat pa
en relativvdrdering med hjdlp av relevant multipel-
vardering av marknadsnoterade jamforbara bolag,
med hdnsyn tagen och antaganden anpassade till
det onoterade innehavets specifika egenskaper.
Hade det funnits aktuella transaktioner i aktien
hade vdrderingen baserats pa detta.

Utover det ovanstdende hade fonden per den
30 juni 2022 inget innehav som inte var féremal
for regelbunden handel eller dar det férekommit
svarigheter att faststélla marknadsvérdet.

REALISERADE
VARDEFORANDRINGAR

Realiserade vardeférandringar utgors av skillnaden
mellan forsdljningsvdrde och ursprungligt anskaff-
ningsvarde. Vid berdkning av realiserade védrdefor-
andringar har genomsnittsmetoden anvants.
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