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andelsklasserna A, B eller C.

Signaturer 2
g 3 Andelsklass A passar storre investerare och

kraver en minsta férsta investering om 500 0coo
kronor. Andelsklass B ldmnar normalt arlig utdel-
ning och passar darfor stiftelser och andra som
foredrar en arlig direktavkastning. Andelsklass C
riktar sig till mindre investerare och de som vill
investera i fonden via vara samarbetspartners.

Vill du investera i andelsklass A eller B behéver du
skicka in teckningshandlingar direkt till oss. Vill

du investera i andelsklass C kan du antingen kon-
takta nagon av de finansiella institut dar fonden
handlas eller skicka in teckningshandlingar direkt
till oss. Vara samarbetspartners mojliggor inves-
tering i klassen genom t.ex. ISK, kapitalforsakring
och vanligt fondkonto. Se www.origofonder.se
for narmare instruktioner.

Fonden ar 6ppen for handel per den sista
bankdagen i varje manad. Fér att din order ska
kunna hanteras maste vi ha din order senast fem
bankdagar och betalning senast tva bankdagar
dessf&rinnan.

MER INFORMATION
Mer information om fonden hittar du pa var
webbplats: www.origofonder.se

Du &r alltid valkommen att kontakta oss om du
har ndgra fragor: kundservice@origofonder.se

VIKTIG INFORMATION

Origo Quest 1dr en specialfond enligt lagen (2013:561) om f&rvaltare av alternativa investeringsfonder
vilket innebdr att den har ett nagot friare placeringsreglemente an vanliga vardepappersfonder. Fonden
forvaltas av Origo Fonder AB som har Finansinspektionens tillstand att forvalta alternativa investerings-
fonder och darmed star under myndighetens tillsyn.

Ndrmare information om fondens egenskaper och risker samt forutsdttningarna for att investera i
fonden framgar av informationsbroschyr och fondbestdmmelser, som finns tillgéngliga pa var webbplats:
www.origofonder.se.

Historisk avkastning &r inte ndgon garanti for framtida avkastning. Om du investerar i fonden kan din
investering bade 6ka och minska i vdrde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det investerade
kapitalet. En investering i Origo Quest 1 bor ses som en langsiktig investering.
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Forvaltarkommentar

FORVALTARKOMMENTAR

Andelsvdrdet i Origo Quest 1 minskade med 2,6 %
under det forsta halvaret 2021. Avkastningen pa
de ldnga placeringarna lyckades inte, i det korta
perspektivet, kompensera for den negativa avkast-
ningen pd hedgen. Den arliga avkastningen sedan
start uppgar till 10,3 % vilket &r i linje med fondens
langsiktiga malséttning och, justerat for risktagan-
det, béttre dn jamfoérbara placeringsalternativ.

Efter det dramatiska 2020, dar varldsekonomin
kollapsade som en f&ljd av pandemin, har 2021
praglats av tillvaxt och gott om riskvilligt kapital.
Tillvaxten har synts i bolagens delarsrapporter,
som med bred marginal har dvertraffat aktiemark-
nadens forvantningar. Man ska dock komma ihag
att det forutom en cyklisk aterhamtning handlar
om en hel del uppdamd efterfragan. Samtidigt har
centralbankerna fortsatt att trycka nya pengar och
inom olika delar av ekonomin har inflationen bor-
jat ta fart. Inflationsoron pressade upp rantorna i
borjan pa aret men under andra kvartalet f&ll de
tillbaka, bade i USA och Sverige, da allt fler i mark-
naden borjade ifragasétta huruvida inflationsupp-
gangen var uthallig eller av mer temporar karaktar.

Stockholmsborsen hade en mycket stark utveck-
ling och utklassade bade vérldsindex och 6vriga
nordiska b&rser. Spridningen mellan lander var
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dock stor och bland annat den kinesiska aktie-
marknaden gav nollavkastning efter en hel del
brék mellan kinesiska myndigheter och tekno-
logibolag. Varldsindex, MSCI World, stdngde
halvdret pa 13,7 % och nordiska smabolagsindex
pa 18,4 %. | Norden leddes uppgangen av banker
och verkstadsbolag, medan bland annat telekom
och konsument sldpade efter. Smabolagen hangde
generellt inte med i uppgangen, vilket till stor del
beror pa att bankerna vager betydligt mindre i
smabolagsindex.

AVKASTNING
2021

3ar

5ar

Sedan start

-2,6 %
27,9 %
31,0 %
128,5 %
Arlig (sedan start) 103 %
Uppgifterna avser perioden t.o.m. 30
juni 2021. For berdkning och fullstandiga
uppgifter, se “Fondens utveckling” pa sida
21.

Origo Quest 1 minskade med 2,6 % under drets
forsta sex manader. Vi dr inte nojda med resul-
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Grafen visar den historiska avkastningen per ar for andelsklass A jamfort med NHX Equities, som representerar ett 5o-tal fonder
med liknande inriktning. Fonden startade i februari 2013 varfor uppgiften fér 2013 inte avser ett helt kalenderdr. Uppgiften for
innevarande dr avser avkastningen t.o.m. 30 juni 2021. For detaljer avseende berdkning och fullstandiga uppgifter, se “Fondens

utveckling” pa sida 21.
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tatet, dven om det dr en alltfor kort period att
utvdrdera. Vi dverraskades rejalt av styrkan i bors-
uppgangen och hade, med facit i hand, allokerat
for mycket kapital till var hedge. Denna bestod av
blankade nordiska smabolag och indexinstrument,
varav framfor allt den senare gav ett stort negativt
bidrag. Den langa boken, som i huvudsak bestar

av ett 20-tal nordiska smabolag med ett genom-
snittligt borsvarde pa omkring 10 miljarder kronor,
utvecklades val.

Kvalitén i avkastningen och forvaltningen syns inte
under kortare perioder, men tenderar att visa sig
om man har en ldngre utvarderingsperiod dn 1-2
ar. En réttvis och mer givande utvérdering bor
stracka sig Gver minst tre men helst fem dr och
aven innefatta en direkt jamforelse Sver vilket
risktagande som forvaltaren/fonden har tagit.

Om vi zoomar ut lite sa kan vi konstatera att den
historiska avkastningen i Origo Quest 1 har varit
mycket konkurrenskraftig pa bade 1dr,3ar, 5ar
och sedan start. Den arliga avkastningen sedan
start uppgar till 10,3 %. Motsvarande siffra for
liknande hedgefonder (NHX Equity) dr 7,5 %. Om
vi jamfor fondens arliga avkastning (10,3 %) med
stockholmsbdrsens (15,5 %) och vdger in mark-
nadsrisken (beta) s& har fonden levererat riskjus-
terad avkastning pa 21,0 % jamfért med borsens
15,5 %. Vi har med andra ord fatt bra betalt for den
risk vi har tagit.

2021 har bjudit pd en hel del foretagsaffdrer. For
Origos del sa blev Recipharm utkdpta i bérjan pa
aret, och i juli manad fick vi dven tva bud pa Veo-
neer. Vi féljer och utvdrderar Veoneer-utveckling-
en i skrivande stund och far dterkomma om den.
Noterbart &r att dessa affarer, inklusive Cherry
2018, innebdr att sa mycket som 25 % av fonden
har blivit foremal for uppkdpserbjudande pa
knappt 2,5 ar! Konsolideringen fortsatter i manga
branscher och kapitalet ar billigt, s vi rdknar med
fler affarer framover.

AVKASTNINGSBIDRAG

De ldnga positionerna gav ett positivt avkastnings-
bidrag, medan de korta positionerna gav ett nega-
tivt bidrag. De tio stdrsta enskilda bidragsgivarna
var alla langa positioner.

Den langa boken gav ett brett positivt bidrag utan
storre forluster. Dustin, CDON och Addtech gav
storst bidrag, i ndmnd ordning. Stillfront hade en
negativ paverkan pa fonden.

| den korta boken var det inget bolag som stack ut,
utan snarare flera mindre avkastningsbidrag. Ka-

hoot! gav ett tydligt positivt bidrag medan Nokian
Renkaat och Axfood gav stérst negativ paverkan.

Derivat pa OMXS30 gav ett negativt bidrag till
totalavkastningen.

Sedan fondens start har bade de langa och korta
enskilda bolagspositionerna visat positivt alfa. Det
betyder att de ldnga bolagen har utvecklats bdttre
an ett relevant marknadsindex och att de korta
positionerna inte har hdngt med upp i marknads-
uppgangen. Ett positivt alfa innebdr att férvaltaren
har lyckats skapa ett mervarde.

AVKASTNINGSBIDRAG
Dagligvaror

Industrivaror & tjanster
Halsovard
Informationsteknik
Telekomoperatorer
Material

Likvida Medel
Sdllank&psvaror- och tjdnster
Energi

Finans & Fastighet
Derivat

3,6 %
3,6 %
0,4 %
0,3%
0,2 %
-0,0 %
-0,2 %
-0,3%
-0,5 %
-0,7 %
-83 %

Tabellen visar vilka branscher fonden har
investerat i och hur mycket respektive
bransch har bidragit till fondens avkast-
ning under perioden 1 januari 2021-30
juni 2021.

OMPLACERINGAR OCH NYA
INVESTERINGAR

De tre storsta investeringarna under forsta halvar-
et var Grieg Seafood, Fabege och ett bolag inom
telekomomradet.

Fabege var dven med pa topp 3-listan for 2020.
Aktien var starkt pressad under 2020/2021 och vi
har képt in oss pa ldga nivaer jamfort med bola-
gets substansvdrde och motiverade kassaflodes-
vdrde. Var analys, som har en avvikande slutsats
an genomsnittsanalysen pa aktiemarknaden,
baseras pa antaganden om en kommande positiv
utveckling gallande nettouthyrning, stor potential i
projektportfdljen och en stabil finansiering.

Laxodlaren Grieg dr ett nygammalt innehav. Forra
aret fick Grieg ndgot av en dubbelsméll dd man
bade drabbades av efterfrageproblem pa grund
av pandemin och ett tydligt kostnadsproblem i
den brittiska verksamheten. Var uppfattning var
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att bada dessa faktorer gradvis kommer |6sa sig
under 2021 samtidigt som den underliggande
efterfrage- och utbudsbilden pa odlad lax kommer
vara positiv, varpa vi pa nytt valde att investera i
Grieg.

De stdrsta forsaljningarna skedde i Recipharm
(bud), Hoist och Addtech. Addtech har varit en
lysande investering fér fonden och en av senaste
arets borsvinnare. Vi valde under véren att halvera
innehavet, men har fortfarande kvar en medelstor
position. Fondens aktieval inom den finansiella
sektorn har inte uppfyllt vara mal senaste dren

och vi valde att gora en del omplaceringar under
forsta halvéret. Vi minskade en del i Hoist och lam-
nade plats for tva nya mindre banker, bland annat
danska Spar Nord Bank. Vi gillar bankens inriktning
och aterhallsamma riskprofil samt ser ett tydligt
vdrdegap mot vart motiverade vérde.

I slutet pa 2020 fick vi ett bud pa Recipharm, och
efter en hojning av budet valde vi att acceptera
och sdlja vara aktier i borjan pa 2021. Recipharm
var, likt Fabege och manga andra Origo-investe-
ringar, ndgot av en “contrarian-investering” vid
tidpunkten for investeringen.

UTSIKTER

| heldrsrapporten for 2020 skrev vi att vi tror pa
ett v-format konjunkturscenario, men att riskerna
har 6kat och att vi sannolikt dr inne i slutskedet av
aterhdmtningen. Vi har hittills haft ratt avseende
det forsta antagandet, men kan samtidigt konsta-
tera att riskviljan och tillgadngen pa riskkapital har
forstarkt uppgangsfasen mer @n vad vi forutspad-
de.
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Vi har successivt under dret 6kat pa andelen
tydligt undervdrderade bolag med rimlig tillvéxt-
potential for att ddrigenom skapa avkastning utan
att ta for stora risker. Samtidigt har vi i princip
inga derivatpositioner kvar utan en mer renodlad
blankningsportfdlj som hedge. Karnan i fondens
ldnga innehav &r exponerad mot tre langsiktiga
investeringsteman; transformation, halsa/védlbe-
finnande och miljé/energi. Merparten av bolagen
ar av defensiv karaktdr med god I6nsamhet, rimlig
vardering och en strategi som bedéms skapa signi-
fikant aktiedgarvarde de kommande dren.

Vi fortsétter att vara aterhallsamma nar det géller
marknadsrisker. Det innebar att vi balanserar den
langa portféljen med en bredare kortportfdlj, och
att vart vardeskapande i forsta hand dr beroende
av aktievalet och inte av externa trender. Nettoex-
poneringen mot marknaden, som i en traditionell
aktiefond ofta ligger kring 100 %, har legat pa 35
% i genomsnitt under aret, och runt 49 % sedan
start. Vi har ocksa en storre likviditet dn vanligt,
och dr beredda att agera sa fort vi kdnner att risk/
reward blir tillrdckligt fordelaktigt.

Vi ar ocksa véldigt glada over att kunna meddela
att forvaltarteamet forstarks med Christof-

fer Ahnemark fr.o.m. augusti 2021. Christoffer
kommer ndrmast fran en tjanst som analyschef
pa Aktiespararna och har ett imponerande och
valdokumenterat track-record som smabolagsin-
vesterare. Tillsammans kommer vi bygga vidare pad
var modell; genuint aktiv och hallbar forvaltning,
och riskjusterad avkastning!

Stefan Roos Carl Rydin




Var filosofi

VAR FILOSOFI

Var mission &r att leverera forstklassig avkastning genom att konsekvent investera
med en langsiktig vy och fullt ut integrera hallbarhetsanalys i vara investeringsbeslut.

Historiskt har ansvarsfulla placeringar handlat
mycket om exkludering, riskminimering och
marknadsforing. Investerare har fatt betala for att
undvika att vara en oansvarig placerare.

Den tiden &r forbi.

Vi &r 6vertygade om att hdllbara investeringar ar
den basta vagen framat, for att sakerstalla tillvéax-
ten av ditt kapital och for att se till att Svergangen
mot hallbar ekonomi tar fart.

BOLAG | FRAMKANT

Viinvesterar i bolag som ligger i framkant och dar
hallbarhet &r en drivande faktor.

Var tes dr att dessa bolag 6ver tid kommer ha:

Hdogre 16nsamhet

Starkare varumdrke

Bédttre rykte pd arbetsmarknaden
Starkare affdrs- och produktutveckling
En béttre riskhantering

Bolagen i Norden ligger langt framme nar det
géller hdllbarhet, och det innebar en fantastisk
investeringsmajlighet. Vi vill vill bidra till utveck-
lingen med att stérka det nordiska hallbarhets-
klustret, genom att vara en aktiv och engagerad
investerare.

Vi ser ocksd att skillnaderna mellan bolagen ar
enorma. En del har stéllt om hela affarsmodellen

och bidrar positivt till bade sina aktiedgare och till
samhdllet. Andra sitter fast i féraldrade strukturer
och i ett gammalt tank, och har ddrmed en bety-
dande risk for fallande I6nsamhet och nedskriv-
ningar av omoderna tillgangar.

GENUINT AKTIV FORVALTNING

Indexforvaltning ddr investeringarna styrs av dess
vikt i index har ingen méjlighet att fdnga upp dessa
skillnader. Hallbar férvaltning kraver genuint aktiv
analys, férvaltning och engagemang.

Att investera hallbart i var modell handlar inte
bara om att bolagen ska skéta sig enligt gallande
regelverk och normer. Det handlar i minst lika hég
grad om att de bolag som gynnar samhéllet ocksa
kommer att se positiva effekter i resultatrakning-
en. Vi sdker aktivt efter bolag som:

e utvecklar nya produkter och tjanster som
moter nya och vdxande sociala behov,

e effektiviserar vardekedjan och hittar smar-
tare och sdkrare l6sningar for personal,
inkdp, transporter m.m.,

e investerar for att stdrka sin ndarmiljé och
bransch - i de regioner ddr man verkar.

Kort sagt, var filosofi baseras pd en tro att
framtidens vinnare &r de bolag som har héllbara
affarsmodeller med ett starkt fokus pd innovation,
tillvaxt och samhadllsnytta.
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ORGANISATION

Origo Fonder AB ansvarar for férvaltningen av Origo Quest 1i egenskap av AIF-for-
valtare. Tillsammans med vara professionella partners sékerstaller vi att fondférvalt-
ningen sker pa ett effektivt sitt och i enlighet med fondbestdmmelserna.

FORVALTNINGSTEAM

Stefan Roos har en bakgrund som fondférvaltare och teamchef pa
Handelsbanken och SEB och har flera gdnger fatt utmérkelser for sin
smébolagsférvaltning. Stefan blev bl.a. nominerad till "Arets Férvaltare -
alla kategorier 2006” av Privata Affdrer. Stefan dr Managing Partner och
ansvarig for investeringsverksamheten sedan 2011.

Carl Rydin &r Portfolio Manager och har tidigare verkat fran New York
som smdbolagsanalytiker pa den framgéngsrika hedgefonden Lucerne
Capital. Innan dess arbetade Carl med foretagsférvarv och finansiering.
Carl har mangdrig och kvalificerad erfarenhet fran M&A, foretagsvarde-
ring, foretagsanalys, portféljkonstruktion och short-selling.

| juni 2021 presenterade vi nyheten att Christoffer Ahnemark kommer Stefan Roos
att ansluta sig till bolagets forvaltningsteam i augusti 2021.

OPERATIVA ENHETER

Karl Eckberg ansvarar for Origo Fonder ABs operativa verksamhet. Karl
har en stark bakgrund inom det regulatoriska omradet som bl.a. bo-
lagsjurist pa Nordnet Bank och advokat pa Wistrand Advokatbyra. Karl
bdrjade pa Origo Fonder AB i mars 2018 som COO.

STYRELSE

Bolagets styrelse bestod den 30 juni 2021 av Barbro Lilieholm (ordf6-
rande), Niclas Agroth och Stefan Roos. Inga férandringar av styrelsen
har dgt rum under 2021.

REVISOR

Bolagets revisor ar EY, med auktoriserade revisorn Carl Rudin som hu-
vudansvarig revisor. Bolagets revisor ar oférandrad under 2021.

PARTNERS

Med syfte att bade fokusera pd karnverksamheten (férvaltning av Origo
Quest 1) och att minska risken f&r intressekonflikter har Origo Fonder
AB anlitat nedanstdende uppdragstagare for olika funktioner i verksam-
heten.

Karl Eckberg

EXTERNA PARTNERS
Fondadministration Wahlstedt Sageryd Financial Services AB
Riskhantering Wahlstedt Partners AB

Regelefterlevnad (compliance) Wistrand Advokatbyrd AB
Vardering Wahlstedt & Partners AB
Internrevision Moneo AB

Forvaringsinstitut SEB

Origo Quest 1- Halvarsredogorelse 2021 7



Hallbarhet

HALLBARHET

Fonden stravar efter att leverera forstklassig avkastning till investerarna. For att
kunna skapa ett maximalt och uthalligt vardeskapande ar det avg6rande att titta pa
manga faktorer i investeringsanalysen. Mdjligheter och risker kopplade till hallbar-
hetsfaktorer kan enligt var uppfattning paverka enskilda placeringars, och ddrmed
fondens, avkastning. Origo Fonder AB har ddrfor ett ansvar att agera i dessa fragor
for att ta tillvara investerarnas langsiktiga intresse, bl.a. genom att paverka féretag
ddr fonden dr dgare och att avsta fran att investera i vissa bolag.

Var mission &r att leverera forstklassig avkastning
genom att konsekvent investera med en langsiktig
vy och fullt ut integrera hallbarhetsanalys i vara
investeringsbeslut.

Historiskt har ansvarsfulla placeringar handlat
mycket om exkludering och riskminimering. Vi har
en delvis annan syn och anser att dvergangen mot
en hallbar ekonomi ar absolut nédvandig och att
den innebdr enorma mojligheter.

Vi investerar i bolag som utvecklar produkter eller
tillhandahaller tjdnster som méter nya sociala
behov, omformar védrdekedjor och pd andra sétt
skapar sig hallbara konkurrensfordelar samtidigt
som de bidrar till en positiv samhallsutveckling.

Ansvarsfulla investeringar &dr centralt i var for-
valtningsmodell och handlar i mangt och mycket
om gediget analysarbete och ansvarstagande. For
att vi ska kunna gora en sa relevant och korrekt
foretagsanalys som mojligt, dar alla risker fangas
upp, ar det av hogsta vikt att foretagsanalysen
innehaller en kvalificerad bedomning avseende
bl.a. miljdméssiga och etiska brister samt kvalite-
ten pa ledningen och styrningen av bolaget.

P4 samma sdtt ar det minst lika viktigt att identifie-
ra vilka méjligheter som bolagen har ndr det galler
att méta olika globala utmaningar med produkter
och tjdnster. Vi dr 6vertygade om att féretag som
skapar avkastning for samhallet samtidigt som de
skapar avkastning till aktiedgarna dr framtidens
vinnare.

Vi ser darfor inte hdllbarhetsarbetet som en
nodvandig hygienfaktor utan som en helt avgdran-
de framgangsfaktor. Bolag som ligger i framkant
gdllande hallbarhet kommer fa ett 6kat fortroen-
de hos fran sina kunder och i slutdndan leverera
battre avkastning till sina dgare.

Hallbarhetsaspekter beaktas saledes i forvalt-
ningen av fonden och utgdr en integrerad del i
investeringsprocessen.

| férvaltningen av Origo Quest 1 dr aktiv och tydlig
dgarstyrning en central komponent for att tillvara-
ta mojligheter till 6kad avkastning ur ett lang-
siktigt perspektiv. | detta ingdr att féra en dialog
med portfoljbolagen om viktiga fragor, inklusive
hallbarhetsfragor. Det gor vi bade for att varna om
investeringen men ocksa for att dstadkomma en
forandring. Vi paverkar bolagen savél i egen regi
som i samarbete med andra investerare, vilket kan
Oka kraften i vara forslag.

En betydande del av
fonden har exponering
mot omraden som &r
tydligt kopplade till FN:s
17 globala utvecklings-
mal.

T

GLOBALA MALEN

for hallbar utveckling

ANSVAR

Del tvd i var hallbarhetsfilosofi handlar om ansvar.
Vi tror att det dr valdigt viktigt med aktiva och
engagerade dgare i alla avseenden, och inte

minst géllande hallbarhetsfragor. Vi har en fullt ut
integrerad forvaltnings- och analysmodell dar hall-
barhetsfragorna dr centrala i bolagsanalysen, och
ddrmed dven centrala i de kontakter vi har med de
nordiska borsbolagen.

| forvaltningen av Origo Quest 1 dr aktiv och tydlig
dgarstyrning en central komponent for att tillvara-
ta mojligheter till 6kad avkastning ur ett lang-
siktigt perspektiv. | detta ingdr att féra en dialog
med portfoljbolagen om viktiga fragor, inklusive
hallbarhetsfragor. Det gor vi bade for att varna om
investeringen men ocksa for att astadkomma en
forandring. Vi paverkar bolagen savél i egen regi
som i samarbete med andra investerare, vilket kan
Oka kraften i vara forslag.
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HALLBARHETSASPEKTER

| férvaltningen av Origo Quest 1 beaktas miljo-
aspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljé och
klimat), sociala aspekter (t.ex. manskliga rattig-
heter, arbetstagarrédttigheter och likabehandling)
samt bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiedgares
réttigheter, frdgor om erséttningar till ledande
befattningshavare och motverkande av korrup-
tion). Dessa beaktas i ekonomiska bolagsanalyser
och investeringsbeslut, vilket far effekt, men som
inte behover vara avgérande for vilka bolag som
vdljs in i fonden. Relevanta aspekter vdgs samman
med finansiella faktorer i syfte att férsta ett bolags
langsiktiga uthdllighet.

Fran fondens 1anga positioner exkluderas alltid
investeringar i bolag som dr involverade i framta-
gandet av klusterbomber, personminor, kemiska
och biologiska vapen, kdrnvapen, vapen och annat
krigsmateriel, alkohol, tobak samt pornografi.
Dértill sker inte investeringar i bolag som krdnker
internationella normer.

Var paverkansmodell genomsyrar var forvaltning
och véger dven in hallbarhetsaspekter, las mer un-
der “Engagerat langsiktigt dgande” pa sida 12.

Vart hallbarhetsarbete bedrivs av férvaltningsfunk-
tionen genom anvdndandet av interna resurser for
hallbarhetsanalys och resurspaverkan. Eftersom
fonden investerar i ett begransat antal bolag &r var
erfarenhet att generella databaser och screening-
verktyg annu dr for bristfalliga for att kunna vara
ett anvandbart komplement till hallbarhetsarbetet.

MEDLEMSKAP

Origo Fonder AB dr medlemmar i Swesif, som ar
ett oberoende, icke-vinstdrivande forum fér orga-
nisationer som arbetar med hallbara investeringar
i Sverige. Verksamheten syftar till att ka kunska-
pen och intresset for hdllbara och ansvarsfulla
investeringar.

Under de senaste aren har vi dven stott Skir-
gardsstiftelsen, som dger och forvaltar mark i

SKARGARDS
STIFTELSEN

Stockholms skdrgard for att bevara skargardens
naturvdrden samt framja friluftsliv och turism.
Som en investerare med ett hallbart fokus inom
Norden ligger deras intressesfar ndra var.

HALLBARHETSRELATERADE
UPPLYSNINGAR

INTEGRERING AV HALLBARHETSRISKER

O Fonden har hallbara investeringar som mal

G
@
O

Origo Quest 1 framjar bl.a. miljdrelaterade och
sociala egenskaper i sin forvaltning. Var mission ar
att leverera forstklassig avkastning genom att kon-
sekvent investera med en langsiktig vy och fullt ut
integrera hallbarhetsanalys i vara investeringsbe-
slut. Historiskt har ansvarsfulla placeringar handlat
mycket om exkludering och riskminimering. Vi
har en delvis annan syn och anser att &vergangen
mot en hallbar ekonomi ar absolut nédvandig och
att den innebar enorma majligheter. Vi investe-
rar i bolag som utvecklar produkter som moter
nya sociala behov, omformar vardekedjor och pa
andra satt skapar sig hdllbara konkurrensférdelar
samtidigt som de bidrar till en positiv samhallsut-
veckling.

Fonden framjar bl.a. miljdrelaterade eller sociala
egenskaper

Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut,
utan att fonden framjar miljérelaterade eller
sociala egenskaper eller har hallbar investering
som mal

Hallbarhetsrisker &r inte relevanta

| forvaltningen av Origo Quest 1 dr aktiv och tydlig
dgarstyrning en central komponent for att tillvara-
ta mojligheter till 6kad avkastning ur ett lang-
siktigt perspektiv. | detta ingdr att féra en dialog
med portféljbolagen om viktiga fragor, inklusive
hallbarhetsfragor. Det gor vi bade for att varna om
investeringen men ocksa for att dstadkomma en

sgARGARDSVAN
FORETAG 2021

Vi stoder Skérgardsstiftelsen
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Hallbarhet

forandring. Vi paverkar bolagen saval i egen regi
som i samarbete med andra investerare, vilket kan
Oka kraften i vara forslag.

HALLBARHETSRELATERADE EGENSKAPER
SOM FRAMJAS | FORVALTNINGEN AV
FONDEN

@ Miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inver-

kan pa milj¢ och klimat)
<

<

Sociala egenskaper (t.ex. manskliga réttigheter,
arbetstagarrittigheter och likabehandling)

Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares rattighe-
ter, fragor om ersattningar till ledande befatt-
ningshavare och motverkande av korruption)

Vi dr langsiktiga investerare och investeringsbe-
sluten grundas pa forvaltarnas bolagsanalyser dar
faktorer som affarsmodell, marknadsposition,
vardekedja, produkter, utvecklingspotential och
risker analyseras. Hallbarhetsfaktorerna &r centra-
la for oss och dr helt integrerade i denna process.
Relevanta faktorer vdgs sedan samman med syfte
att forsta ett bolags langsiktiga uthdllighet, kvalitet,
risk och potential.

METODER SOM ANVANDS FOR ATT
INTEGRERA HALLBARHETSRISKER SAMT
FRAMJA MILJORELATERADE ELLER SOCIALA
EGENSKAPER

Nar vi forvaltar Origo Quest 1 anvander vi flera
metoder for att sakerstalla att hallbarhetsrisker
verkligen beaktas i valet av de investeringar vi gor
och inte gor. Lds mer om dessa nedan.

FONDEN VALJER IN

Vid bedémning av framtida och befintliga innehav
beaktas hallbarhetsrelaterade egenskaper som
utgdr en integrerad del av den fundamentala
analysen. Relevanta aspekter vdgs samman med
finansiella faktorer i syfte att forsta ett bolags
langsiktiga uthdllighet. Vi valjer helt enkelt aktivt
att investerar i bolag som utvecklar produkter
eller tillhandahaller tjanster som moter nya sociala
behov, omformar vérdekedjor och pa andra satt
skapar sig hallbara konkurrensfordelar samtidigt
som de bidrar till en positiv samhallsutveckling.

FONDEN VALJER BORT

Fonden placerar inte i bolag som dr involverade i
féljande produkter och tjdnster. Hégst fem pro-
cent av omsdttningen i det bolag ddr placeringen
sker far avse verksamhet som dr hanférlig till den
angivna produkten eller tjansten.
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Klusterbomber, personminor
Kemiska och biologiska vapen
Karnvapen

Vapen och/eller krigsmateriel
Alkohol

Tobak

Kommersiell spelverksamhet
Pornografi

Fossila branslen (olja, gas, kol)
Kol

Uran

O00O0®O®YO®O®O®®

Genetiskt modifierade organismer (GMO)

Internationella normer avser internationella kon-
ventioner, lagar och 6verenskommelser sasom FN
Global Compact och OECD:s riktlinjer f6r multina-
tionella foretag som ror fragor om milj6, manskli-
ga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

®
®

Fonden investerar inte i bolag som krénker
internationella normer. Beddmningen gors av
fondbolaget sjalvt.

Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar at-
gdrder for att komma till ratta med identifierade
problem eller ddr fonden bedémer att bolagen
inte kommer att komma tillrdtta med problemen
under en tid som fondbolaget bedomer som
rimlig i det enskilda fallet.

O

Av hdllbarhetsskal placerar inte fonden i bolag
involverade i vissa lander/rantebdrande varde-
papper utgivna av vissa stater

FONDBOLAGET PAVERKAR

Fondbolaget anvénder sitt inflytande for att paver-
ka bolag i hdllbarhetsrelaterade fragor. Fondbola-
get har kontakt med bolag i syfte att paverka dem
i en mer hallbar riktning.

@ Bolagspaverkan i egen regi

Vart mal dr att genom aktiv och tydlig dgarstyrning
kunna tillvarata mojligheter till 6kad avkastning.
Det ar darfor angeldget att fora en dialog med
foretagen om hallbarhetsfragor - saval for att
varna om investeringen som for att astadkomma
en forandring.

@ Bolagspaverkan i samarbete med andra inves-
terare

Origo Quest 1- Halvarsredogorelse 2021



Hallbarhet

Vi har ett langsiktigt perspektiv och &r aktiva dga-
re. For att Oka kraften i vart engagerade dgarskap
sOker vi ofta samarbete med andra investerare
som delar vdr syn pa vad som ar bolagets langsikti-
ga vardedrivare.

O Bolagspaverkan genom externa leverantorer/
konsulter

@ Rostar pa bolagsstammor

Vi deltar i regel pa bolagsstdmmor med egen
representation. Harigenom kan vi konkret stodja
atgarder och beslut som framjar ett langsiktigt
och hallbarhet férhallningssatt till vardeskapande
tillvaxt.

@ Deltar i valberedningar for att paverka styrel-
sens sammansattning

Forutsatt att vi bedomer att det inte inskrdnker
var handlingsfrihet deltar vi normalt i valbered-

ningsarbete om fonden tillhér bolagets stérre
dgare. Harigenom har vi en konkret mojlighet att
kunna paverka hur bolaget bedriver forandringsar-
beten, t.ex. inom héllbarhet.

@ Annan bolagspaverkan

| vissa fall kan det effektivaste sdttet att bedriva
patryckning mot bolaget vara att uttala sig offent-
ligt, vilket vi t.ex. kan géra genom att skicka &ppna
brev, uttala oss i media eller begdra att ett drende
tas upp pd en bolagsstamma.

MER INFORMATION

Pa var webbplats, www.origofonder.se, kan du ldsa
mer om hur vi har arbetat med héllbarhetsfragor
det gdngna aret och hur vi integrerar hdllbarhets-
risker i férvaltningen.
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Verksamhetsberattelse

VERKSAMHETSBERATTELSE

FONDFORMOGENHETEN

Per den 30 juni 2021 uppgick fondférmogenheten
i Origo Quest 1 till 326,3 miljoner kronor, vilket ar
en minskning med 77,0 miljoner kronor sedan den
31 december 2020.

Under forsta halvéret 2021 uppgick andelsutgiv-
ningen till 6,5 miljoner kronor och inl&sen uppgick
till 71,0 miljoner kronor. Fondens resultat landade
pa -11,5 miljoner kronor. For andelsklass B utgick
dven utdelning med 1,2 miljoner kronor.

Se avsnittet “Tillaggsupplysningar” pa sida 21
for detaljerade uppgifter.

ORGANISATORISKA
FORANDRINGAR M.M.

Fondens AlF-forvaltare Origo Fonder AB har inte
gjort ndgra vasentliga organisatoriska forandringar
under forsta halvaret 2021. | juni 2021 presente-
rades nyheten att Christoffer Ahnemark kom-

mer ansluta till bolagets forvaltningsteam under
augusti 2021.

FONDBESTAMMELSER

Inga dndringar av fondens fondbestdammelser,
placeringsrinktning eller riskprofil har gjorts under
forsta halvdret 2021. Aktuella fondbestdammelser
finns tillgangliga pa var webbplats: www.origofon-
der.se.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Inga vasentliga hdndelser har intrdffat under perio-
den efter balansdagen fram tills dagen fér denna
halvarsredogorelse.

FONDENS RISKER

Investeringar och sparande i aktier och andra
finansiella instrument inneb&r en marknadsrisk

i form av att priset pa ett vardepapper uppvisar
svdngningar. | en fond minskar denna risk genom
att fonden dger vdrdepapper i flera bolag vars
priser inte uppvisar exakt samma svdngningar, vil-
ket kallas diversifiering. | specialfonder kan denna
diversifieringseffekt komma att vara mindre eller
stdrre @n i en traditionell vardepappersfond som
ett resultat av att specialfonder har stérre mojlig-
heter avseende val av strategier, val av vardepap-
per samt hur koncentrerad portféljen ska vara.
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Origo Quest 1 har som mal att uppna konkurrens-
kraftig absolut avkastning &ver en langre period.
Avsikten &r att fondens genomsnittliga riskniva,
matt som arlig standardavvikelse dver en rull-
lande femarsperiod, ska understiga motsvarande
riskniva for svenska smabolag (Carnegie Small Cap
Return Index Sweden (SEK)). Koncentrationen i
fondens innehav ar betydligt hogre i jamforelse
med en traditionell aktiefond, samtidigt som fon-
den har storre mojligheter att arbeta med alloke-
ring av kapitalet, hedging via derivat och blankning.
Aktier i smabolag har generellt lagre likviditet och
darmed stalls hogre krav pa hanteringen av likvidi-
tetsrisk i fonden. Fondens portfdlj kannetecknas
av en kombination av kdpta (langa) och sélda
(korta) positioner i ett begransat antal sma och
medelstora bolag. Koncentrerade investeringar i
dessa typer av bolag medfdr ofta en hogre risk an
bredare fonder, men ocksa majlighet till hdgre av-
kastning. Utéver marknadsrisk paverkas fonden av
andra typer av risker, sdsom risken att en position
inte kan avvecklas i tid till ett rimligt pris (likvidi-
tetsrisk) eller att det kan intraffa pl6tsliga handel-
ser pd relevanta marknader som paverkar vérdet
pa fonden. Fondens utveckling kan dven paverkas
av risker som ar kopplade till férvaltningsbolagets
operativa verksamhet avseende t.ex. kassa- och lik-
viditetshantering, vardering, IT-system, affarsstod-
jande funktioner, personal m.m. (operativa risker).

DERIVATINSTRUMENT

Fonden har enligt fondbestdmmelserna maojlighet
att anvanda derivatinstrument for att effektivisera
férvaltningen i syfte att minska risker och kostna-
der i férvaltningen samt for att 6ka avkastningen.
Derivat kan ocksa anvédndas for att skapa havstang.
Daremot far inte OTC-derivat enligt 5 kap. 12 §
andra stycket lagen (2004:46) om vardepappers-
fonder eller ravaruderivat inga i fonden.

Under forsta halvaret 2021 har fonden i begran-
sad utstrackning utnyttjat mojligheten att in-
vestera i derivatinstrument genom att periodvis
sdlja OMXS30-terminer for att minska fondens
marknadsrisk. Den underliggande exponeringen
via derivatinstrument har varit en mindre del av
fondens totala bruttoexponering. Darutver har
inte fonden investerat i derivatinstrument.
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Verksamhetsberattelse

EXPONERING OCH HAVSTANG

Origo Fonder AB beréknar fondens exponering
med hansyn till férhallandet mellan langa och
korta positioner. Fondens bruttoexponering far
enligt fondbestdmmelserna vara ldgst o och hogst
200 procent. Med bruttoexponering avses i detta
sammanhang summan av marknadsvérdet for
fondens ldnga och korta positioner i aktier och
aktierelaterade finansiella instrument i férhallande
till fondférmogenheten.

Fondens nettoexponering far vara ldgst o procent
och hdgst 150 procent. Med nettoexponering
avses i detta sammanhang marknadsvardet av
fondens langa minus korta positioner i aktier och
aktierelaterade finansiella instrument i férhallande
till fondférmdégenheten.

Enligt kommissionens delegerade forordning

(EVU) nr 231/2013 ska fondens finansiella hdvstang
dessutom beraknas enligt brutto- och atagande-
metoden. Bruttometoden visar fondens totala
exponering, medan atagandemetoden beaktar de
eventuella risksakrings- och nettningstekniker som
anvands.

Fondens sammanlagda exponeringar mot deriva-
tinstrument (derivatbruttoexponering) berdknas
enligt dtagandemetoden.

Det har inte skett ndgra férandringar med av-
seende pa den hdgsta tillatna nivan for fondens
exponering eller finansiella hdvstang under 2021
eller efter balansdagen.

Exponering / hdvsting

Bruttoexponering, 30 juni 2021 13 %
Nettoexponering, 30 juni 2021 53 %
Havstang, bruttometoden, 30 juni 2021 138 %
Havstang, atagandemetoden, 30 juni 2021 161 %
Hogsta havstang, bruttometoden, 1 januari 183 %
2021-30 juni 2021
Hogsta havstang, dtagandemetoden, 1 januari 197 %
2021-30 juni 2021
Hogsta derivatbruttoexponering, 1januari 56 %
2021-30 juni 2021
Lagsta derivatbruttoexponering, 1 januari 0%
2021-30 juni 2021
Genomsnittlig derivatbruttoexponering, 1 janu- 26 %

ari 2021-30 juni 2021
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LIKVIDITETSHANTERING

Fonden dr normalt 8ppen for férsaljning (kdpor-
der) och inlésen (sdljorder) av fondandelar per
den sista bankdagen i varje kalendermanad. Aktuell
handelskalender finns tillgdnglig pa var webbplats
(www.origofonder.se). Anmdlan om teckning

av fondandel ska vara oss tillhanda senast fem
bankdagar fére en teckningsdag. Betalning for
tecknade andelar ska vara fondens konto tillhan-
da senast tva bankdagar fére en teckningsdag.
Om betalning inte influtit vid angiven tidpunkt
kommer teckningsanmalan inte verkstallas. For
sent influtna belopp verkstélls vid darpa féljande
teckningstillfdlle.

Anmdlan om inldsen av fondandel ska vara
forvaltaren tillhanda senast 20 bankdagar fore

en inlésendag. Fondandelar I6ses dérefter in pa
inldsendagen om medel finns tillgdngliga i fonden.
Om sd inte ar fallet ska medel anskaffas genom
foérsdljning av fondens egendom och inlsen
verkstallas sd snart som mgjligt. Skulle en sadan
férsdljning vasentligt kunna missgynna dvriga an-
delsdgares intressen, far forvaltaren efter anmélan
till Finansinspektionen avvakta med forsaljningen.
Inlésenlikviden erhalles senast tionde bankdagen
efter inldsendagen eller den senare dag som kan
gélla om medel maste anskaffas genom forsdljning
av fondens tillgdngar.

Fonden har en mindre andel innehav som kan
betraktas som illikvida. Se fér ndrmare detaljer
avsnittet “Innehav och positioner i finansiella
instrument” pa sida 16.

Det har inte skett ndgra andringar av fondens lik-
viditetshantering eller likviditetsprofil under 2021
eller efter balansdagen.

AKTIVITETSGRAD

Fondens mal &r att ge positiv avkastning métt som
ett arligt genomsnitt de senaste fem dren och att
avkastningen dver tid ska vara mindre beroende
av den allménna utvecklingen pa aktiemarknaden.
Detta skiljer sig fran manga traditionella fonder
som har som mal att ge béttre avkastning an en
viss marknad eller ett visst index. Av detta skdl har
Origo Quest 1, i likhet med manga andra hed-
gefonder, inte ndgot jamforelseindex. Fondens
inriktning innebdr att portféljen av innehav kan
uppvisa stora skillnader fran tid till annan och det
kan darfor vara missvisande att redovisa fondens
avkastning eller aktivitetsgrad i forhallande till ett
pa forhand bestamt index.



Balansrakning

BALANSRAKNING

Tillgdngar Not 2021-06-30 2020-12-31
Overl&tbara vardepapper 1 274 792 256 381624137
Penningmarknadsinstrument 74 929 144 36 981 413
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde — —
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvirde — —
Fondandelar — —
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 349 721 400 418 605 550
Placering pa konto hos kreditinstitut — —
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 349 721 400 418 605 550
Bankmedel och &vriga likvida medel 62330 931 79 849 509
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 2 8 967 57 749
Ovriga tillgdngar 3 16 171 456 —
Summa tillgangar 428 232 755 498 512 809
Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde — —
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvirde — —
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvirde 1 -08 535 483 -93139 847
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde -98 535 483 -93 139 847
Skatteskulder — _
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 4 -397 380 -696 938
Ovriga skulder [ -2994 088 -1328 161
Summa skulder -101 926 951 -95164 946
Fondférmoégenhet

Fondférmoégenhet 326 305 803 403 347 863
Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument — —
Mottagna sakerheter for utlanade finansiella instrument — —
Mottagna sakerheter fér OTC-derivatinstrument — —
Mottagna sakerheter fér 6vriga derivatinstrument — —
Ovriga mottagna sikerheter — —
Stéllda sakerheter for inldnade finansiella instrument 148 241 632 168 636 032
Stéllda sakerheter fér OTC-derivatinstrument — —
Stéllda sakerheter for Gvriga derivatinstrument — 25213 000

Ovriga stillda sakerheter
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Balansrakning

Not 1 2021-06-30 2020-12-31
Se avsnittet “Innehav och positioner i finansiella instrument” pa sida 16

Not 2

Fordran pa fondbolaget (ersattning till forvaringsinstitutet) 8967 57 749
Fondlikvidfordringar — —
Summa férutbetalda kostnader och upplupna intédkter 8 967 57 749
Not 3

Fondlikvidfordringar 16 171 456 —
Summa upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 16 171 456 —
Not 4

Upplupen fast férvaltningsavgift -340 345 -418 932
Upplupen rorlig forvaltningsavgift — -227 245
Upplupna premier vid inlaning av aktier -57 035 -50 761
Summa upplupna kostnader och férutbetalda intédkter -397 380 -696 938
Not 5

Andelsinldsen -2.994 088 -493 419
Fondlikvidskulder — -834 742
Summa upplupna kostnader och férutbetalda intdkter -2994 088 -1328 161
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Innehav och positioner i finansiella instrument e'

INNEHAV OCH POSITIONER |
FINANSIELLA INSTRUMENT

Andel av fondfér-
Instrument / emittent Kategori Land' Marknadsvidrde mogenheten

Finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Addtech (b) 1 Sverige 12 496 000 3,83%
Aker Horizons AS 1 Norge 1417 725 0,43 %
Alimak Group 1 Sverige 4 470 271 1,37 %
AstraZeneca Plc 1 Sverige 13 824 615 4,24 %
Beijer Ref (b) 1 Sverige 15 097 500 4,63 %
BIMobject 3 Sverige 1620 500 0,50 %
Boliden AB 1 Sverige 6 580 000 2,02 %
Bredband2 i Skandinavien AB 3 Sverige 2185000 0,67 %
Catena AB 1 Sverige 19 244 400 5,90 %
Climeon AB 3 Sverige 1000 000 0,31 %
Coor Service Management 1 Sverige 28 815000 8,83 %
Dustin Group 1 Sverige 15 820 000 4,85 %
Eaton Gate Gaming Ltd 7 Storbritannien 4714714 1,44 %
Enea 1 Sverige 6 592 000 2,02 %
Fabege 1 Sverige 25743 750 7,89 %
FCERT Castellum AB 210910 1 Sverige 19 988 009 6,13 %
FCERT Dits Fastigheter AB 210915 1 Sverige 14 980 779 4,59 %
FCERT Intrum 210823 1 Sverige 24 964 433 7,65 %
FCERT Klovern AB 210714 1 Sverige 14 995 922 4,60 %
Grieg Seafood 1 Norge 7 666 740 2,35 %
Hoist Finance AB 1 Sverige 6 960 000 2,13%
ICA Gruppen AB 1 Sverige 2127719 0,65 %
Invisio Communication 1 Sverige 4 243 500 1,30 %
Lyko Group AB 3 Sverige 4 828 000 1,48 %
Mercell Holdings AS 1 Norge 1207103 0,37 %
Munters Group AB (b) 1 Sverige 15 300 000 4,69 %
Musti Group OYJ 1 Finland 9 498 763 2,01%
Nordnet AB 1 Sverige 4 694 625 1,44 %
Paynova 3 Sverige 2 412 641 0,74 %
Resurs Holding AB 1 Sverige 5200 440 1,59 %
Scandic Hotels Group AB 1 Sverige 3343 000 1,02 %
Scandic Hotels Group Konvertibel 241008 7 Sverige 4 441700 1,36 %
SOBI Swedish Orphan 1 Sverige 9 675100 2,07 %
SPAR NORD BANK 1 Danmark 4332 951 1,33 %
Stillfront Group AB 1 Sverige 12 337 500 3,78 %
Tele2 AB (b) 1 Sverige 6 996 000 2,14 %
Veoneer SDB 1 Sverige 9 905 000 3,04 %
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 349 721 400 107,18 %

1 Med ”land” avses i detta sammanhang till vilket land innehavet hanférs med hénsyn till fondbestémmelsernas regler om att
minst 9o procent av placeringarna i Gverldtbara virdepapper, penningmarknadsinstrument och fondandelar ska ske i Norden.
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Innehav och positioner i finansiella instrument e‘

Andel av fondfor-
Instrument / emittent Kategori Land' Marknadsvidrde mogenheten

Finansiella instrument med negativt marknadsvarde

AAK AB 1 Sverige -1994 720 -0,61%
Addlife AB (b) 1 Sverige -1998 800 -0,61%
Arjo AB (b) 1 Sverige -1 058 400 -0,32%
Avanza Bank Holding 1 Sverige -2 297 475 -0,70 %
Axfood AB 1 Sverige -2 534 110 -0,78 %
Betsson AB (b) 1 Sverige -1 954 400 -0,60 %
BHG Group AB 1 Sverige -1919 800 -0,59 %
Bilia () 1 Sverige -1921780 -0,59 %
Billerud 1 Sverige -1 495 699 -0,46 %
Boozt AB 1 Sverige -1504 000 -0,46 %
Bravida Holding AB 1 Sverige -843 697 -0,26 %
Bure Equity AB 1 Sverige -475 933 -0,15 %
Camurus AB 1 Sverige -544 630 -017 %
Castellum AB 1 Sverige -3158 100 -0,97 %
Cellink AB (b) 1 Sverige -1018 080 -0,31%
CINT GROUP AB 1 Sverige -1750 840 -0,54 %
Dometic Group AB 1 Sverige -3 235 650 -0,99 %
Electrolux AB (b) 1 Sverige -2617 894 -0,80 %
Electrolux Professional AB (b) 1 Sverige -1783 110 -0,55 %
Elekta (b) 1 Sverige -2 678 276 -0,82 %
Getinge (b) 1 Sverige -1921306 -0,59 %
Hemnet Group AB 1 Sverige -962 500 -0,29 %
Hexpol (b) 1 Sverige -1789 395 -0,55 %
Holmen AB (b) 1 Sverige -1406 905 -0,43 %
Hufvudstaden A 1 Sverige -1716 900 -0,53 %
Husgvarna (b) 1 Sverige -2 644 889 -0,81%
Instalco AB 1 Sverige -2130 000 -0,65 %
Intrum 1 Sverige -2 590 365 -0,79 %
Lifco AB (b) 1 Sverige -1198 400 -0,37 %
Medicover AB (b) 1 Sverige -348 467 -0,11 %
Mips AB 1 Sverige -1766 400 -0,54 %
Mycronic AB 1 Sverige -867 036 -0,27 %
NCC (b) 1 Sverige -2 515 842 -0,77 %
Nolato AB (b) 1 Sverige -873 996 -0,27 %
Nordic Entertainment Group (b) 1 Sverige -1885 000 -0,58 %
Nyfosa AB 1 Sverige -1342 120 -0,41%
Pandox AB (b) 1 Sverige -1167 680 -0,36 %
Peab (b) 1 Sverige -2 240 840 -0,69 %
SAGAX AB (b) 1 Sverige -3 647 516 -1,12 %
Samhéllsbyggnadsbolaget i Norden (b) 1 Sverige -3 370 840 -1,03 %
Sectra AB (b) 1 Sverige -1192 500 -0,37 %
Securitas (b) 1 Sverige -2 661 470 -0,82%
Sedana Medical AB 3 Sverige -2 856 000 -0,88 %
SSAB AB (b) 1 Sverige -1632 135 -0,50 %
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Innehav och positioner i finansiella instrument

Andel av fondfor-

Instrument / emittent Kategori Land’ Marknadsvirde mogenheten
Sweco AB (b) 1 Sverige -3066 979 -0,94 %
Thule Group AB 1 Sverige -3718 120 -1,14 %
Trelleborg (b) 1 Sverige -3113 828 -0,95 %
Vitrolife AB 1 Sverige -2 683 002 -0,82 %
Wallenstam AB (b) 1 Sverige -2 545 520 -0,78 %
Wihlborgs Fastigheter AB 1 Sverige -1894 140 -0,58 %
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde -98 535 483 -30,20 %
Andel av fondfor-
Fondférmogenhet Marknadsvirde mdogenheten
Summa finansiella instrument, netto 251185 917 76,98 %
Ovriga tillg&ngar och skulder, netto 75119 887 23,02 %
Total fondférmoégenhet 326 305 803 100 %
Andel av fondfor-
Kategorier Marknadsvirde mdogenheten
1 Overl3tbara virdepapper som dr upptagna till handel pd en regle- 232 839 362 7136 %
rad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES
2 Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en - -
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES
3 Overlatbara virdepapper som ar féremal for regelbunden handel 9190141 2,82%
vid ndgon annan marknad som &r reglerad och &ppen for allman-
heten
4  Ovriga finansiella instrument som &r féremal fér regelbunden - -
handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for
allmédnheten
5 Overldtbara virdepapper som inom ett &r fr&n emissionen avses - -
bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvaran-
de marknad utanfér EES
6  Overl3tbara virdepapper som inom ett &r frin emissionen avses - -
bli foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och 6ppen for allmédnheten
9156 414 2,81 %

7 Ovriga finansiella instrument

Exponering mot enskild emittent?

Andel av fondférmdégenheten

Intrum

6,86 %

2 Tabellen anger totalt marknadsvarde (netto) i procent av fondformégenheten mot foretag eller féretagsgrupper i de fall

fonden innehar mer &n ett instrument utgivet av samma emittent.
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Innehav och positioner i finansiella instrument

Uppgifter om vardepappersfinansiering, 30 juni 2021

Marknadsvirde Andel av fondférmdgenheten
Inlaning av vardepapper 98535 483 30,20 %
Sdkerheter per emittent Marknadsvarde
ADDTECH AB-B SHARES 12 584 000
ASTRAZENECA PLC 16 374 400
BEIJER REF AB 15 305 400
COOR SERVICE MANAGEMENT 18 047 046
DUSTIN GROUP AB 15 086 110
FABEGE AB 25918 500
GRIEG SEAFOOD ASA 6344 093
MUNTERS GROUP AB 11273384
RESURS HOLDING AB 5158 800
SCANDIC HOTELS GROUP AB 3341000
SWEDISH ORPHAN BIOVITRUM AB 8908 900
VEONEER INC-SDR 9 900 000
Motparter (inlaning av virdepapper) Marknadsvarde Land
Skandinaviska Enskilda Banken AB 08 535 483 Sverige
Typ av sdkerheter Marknadsvarde (SEK) Valuta
Other equities 6 344 093 NOK
Other equities 141 897 539 SEK

Inldnade véardepapper och stallda sakerheter har en obestamd I6ptid. Fondens (enda) forvaringsinstitut dr Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ.). Avveckling och clearing sker bilateralt. Andelen erhalina sakerheter som ateranvands dr o % och avkastningen
pa terinvesterade kontanta medel stdllda som sakerhet fér fonden dr o %. Samtliga sakerheter forvaras hos forvaringsinstitutet

pa separerade konton.
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Redovisningsprinciper

REDOVISNINGSPRINCIPER

Halvarsredogérelsen dr upprattad enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternati-
va investeringsfonder, kommissionens delegerade férordning (EU) nr 231/2013 och
Finansinspektionens foreskrifter om férvaltare av alternativa investeringsfonder

(FFFS 2013:10).

VARDERING AV FINANSIELLA
INSTRUMENT

Finansiella instrument som ingdr i fonden vdrderas
till marknadsvérde. For att bestdmma vardet pa
marknadsnoterade instrument anvdnds normalt
senaste betalkurs. Om s&dan kurs saknas eller

inte framstar som relevant ska AlF-forvaltaren pa
annan vedertagen och objektiv grund faststalla
vardet utifran tillganglig marknadsinformation.

VARDERINGSFUNKTION

Origo Fonder AB har gett Wahlstedt & Partners
AB i uppdrag att vara fondens externa oberoende
varderingsfunktion. Detta innebdr att Wahlstedt &
Partners AB per den sista bankdagen i respektive
kalendermanad varderar de positioner av vérde-
pappersinstrument som finns i fonden.

ONOTERADE VARDEPAPPER

Sadana Overlatbara vardepapper och penning-
marknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § lagen
(2004:46) om vérdepappersfonder vdrderas till
senast gallande marknadspris eller, om vdrdepapp-
ren inte handlas p& ndgon marknad, senaste kdnda
transaktionspris. Om sadan information saknas
eller framstar som irrelevant ska AlIF-forvaltaren
pa annan objektiv grund, i enlighet med Europe-
an Private Equity & Venture Capital Associations
(EVCA) védrderingsprinciper, faststdlla vardet
utifran tillganglig information.

Fonden hade per den 30 juni 2021 ett innehav i ett
finansiellt instrument som inte var féremal for re-
gelbunden handel (Eaton Gate Gaming Ltd.). Var-
det pa detta instrument har faststallts i enlighet
med AlF-férvaltarens policy for vdrdering av ono-
terade finansiella instrument. Denna policy inne-
bar att marknadsvérdet ska faststéllas pa objektiva
grunder enligt vedertagna varderingstekniker som
tilldmpas i viss rangordning. Rangordningen far
dock franfallas om detta motiveras och kan antas
leda till en mer rdttvisande vardering med hdnsyn
tagen till det finansiella instrumentets specifika
egenskaper, marknadsldget och tillgangliga data.
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Det aktuella instrumentet har vérderats baserat pa
en relativvdrdering med hjdlp av relevant multipel-
vardering av marknadsnoterade jamforbara bolag,
med hdnsyn tagen och antaganden anpassade till
det onoterade innehavets specifika egenskaper.
Hade det funnits aktuella transaktioner i aktien
hade vdrderingen baserats pa detta.

Utover det ovanstdende hade fonden per den
30 juni 2021 inget innehav som inte var foremal
for regelbunden handel eller dar det férekommit
svarigheter att faststélla marknadsvérdet.

REALISERADE
VARDEFORANDRINGAR

Realiserade vardeférandringar utgors av skillnaden
mellan forsdljningsvdrde och ursprungligt anskaff-
ningsvarde. Vid berdkning av realiserade védrdefor-
andringar har genomsnittsmetoden anvants.
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Tillaggsupplysningar

TILLAGGSUPPLYSNINGAR

FORANDRING AV FONDFORMOGENHETEN

Andelsklass A

Andelsklass B

Andelsklass C

Fondférmdégenhet 31 december 2020 323 612 677 33509 136 46 226 050 403 347 863
Andelsutgivning 333719 2 400 000 3811212 6 544 931
Andelsinldsen -63 032 709 -1 070 400 -6 848 616 -70 951725
Arets resultat -9 394 516 -854 842 -1223976 -11 473 332
Utdelning’ — -1161 933 — -1161933
Fondférmoégenhet 30 juni 2021 251519 171 32 821961 41964 670 326 305 803

1 Endast andelsklass B &r utdelande.

FONDENS UTVECKLING

Antal utestdende

Andelsklass A' Fondférmogenhet Andelsvirde andelar Arsavkastning?
30 december 2013 141 214 087 111,31 1268 629 —
30 december 2014 171172 258 125,17 1367547 12,63 %
30 december 2015 273 510 422 162,54 1682 679 32,70 %
30 december 2016 384 618 164 183,99 2 090 460 13,80 %
29 december 2017 412 901 688 186,74 2211055 2,21%
28 december 2018 232 535357 165,71 1403270 -11,26 %
30 december 2019 261305 052 185,37 1409 671 12,57 %
30 december 2020 323612 677 213,90 1512734 21,08 %
30 juni 2021 251519 171 208,29 1207 565 -2,62 %3

1 Uppgifterna redovisas per den sista dag for respektive ar som andelsvérdet har faststallts och avser férhallandena efter det
att fonden debiterats fast och eventuellt prestationsbaserat arvode. Fonden startade i februari 2013 och andelsklass A i mars
2014. Perioden fére mars 2014, dd fonden sdledes inte hade ndgra andelsklasser, redovisas hdr som andelsklass A. Eftersom
avkastningen for det forsta aret inte motsvarar ett helt kalenderdr har den uppgiften uteldmnats.

2 Avkastningen motsvarar utvecklingen for en fiktiv andelsdgare och tar hansyn till att eventuellt prestationsbaserat arvode &r
individuellt berdknat, vilket innebar att kompensationsandelar kan tillfalla andelsdgaren i samband med debitering av presta-

tionsbaserat arvode.

3 Avkastningen avser perioden 1januari 2021-30 juni 2021, d.v.s. inte ett helt kalenderar.
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Tillaggsupplysningar

Antal utestaende

Andelsklass B Fondférmdgenhet Andelsvdrde andelar Arsavkastning?
30 december 2014 10 932 591 125,37 87 204 —
30 december 2015 20 003 526 158,52 126 185 32,71%
30 december 2016 31528 267 171,97 183337 13,80 %
29 december 2017 33614 3N 166,54 201835 2,21%
28 december 2018 25 850 947 140,62 183 840 -11,26 %
30 december 2019 28 941540 151,03 191 622 12,57 %
30 december 2020 33509136 171,96 194 839 21,08 %
30 juni 2021 32 821961 160,99 203 873 -2,62 %3

1 Uppgifterna redovisas per den sista dag for respektive ar som andelsvérdet har faststallts och avser forhallandena efter det
att fonden debiterats fast och eventuellt prestationsbaserat arvode. Andelsklassen startade i mars 2014. Eftersom avkastning-
en for det forsta aret inte motsvarar ett helt kalenderar har uppgiften utelamnats.

2 Avkastningen motsvarar utvecklingen for en fiktiv andelsdgare och tar hansyn till att eventuellt prestationsbaserat arvode &ar
individuellt berdknat, vilket innebdr att kompensationsandelar kan tillfalla andelségaren i samband med debitering av presta-
tionsbaserat arvode.

3 Avkastningen avser perioden 1januari 2021-30 juni 2021, dv.s. inte ett helt kalenderar.

Antal utestidende

Andelsklass C' Fondférmogenhet Andelsvirde andelar Arsavkastning
30 december 2014 500 000 125,17 3995 —
30 december 2015 17 420 106 165,09 105 518 31,90 %
30 december 2016 79 777 969 187,72 424 987 13,71 %
29 december 2017 300 434 593 191,70 1567 235 2,12 %
28 december 2018 61192 360 169,94 360 093 -11,35 %
30 december 2019 49 790 732 191,10 260 544 12,46 %
30 december 2020 46 226 050 231,16 199 953 20,96 %
30 juni 2021 41964 670 224,98 186 528 -2,67 %*

1 Uppgifterna redovisas per den sista dag for respektive ar som andelsvérdet har faststallts och avser forhallandena efter
det att fonden debiterats fast och eventuellt prestationsbaserat arvode. Andelsklassen startade i december 2014. Eftersom
avkastningen for det forsta aret inte motsvarar ett helt kalenderar har uppgiften utelamnats.

2 Avkastningen avser perioden 1januari 2021-30 juni 2021, d.v.s. inte ett helt kalenderar.

REVISORSGRANSKNING

Denna halvarsredogorelse &r inte granskad av fondens revisor.
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